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Vahva tulos talouden elpyessa

Vakavaraisuus- Sijoitusten Sijoitusten
paaoma, € markkina-arvo, € tuotto

11,2 mrd. 45,0 mrd. 4,7 %
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Sijoitusten tuotto 2008-2017
Sijoitukset tuottivat 2,0 miljardia euroa
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Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 10 vuodelta on noin 4,2 %, ja se on laskettu TELA:n suosituksen mukaisesti.
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Sijoitusten arvo nousi uuteen ennatykseensa 45 miljardiin euroon

mil. € 44 989
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Sijoitustuoton kehitys 1-6/2017
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Varman sijoitukset ovat tuottaneet vuodesta 2009 kumulatiivisesti 78,2 %, 20,1 mrd. €

Finanssikriisin jalkeinen elpyminen on nakynyt sijoituksissa jo pitkaan
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Euroopan EKP aloitti maarallisen Hyodykkeiden
valtiolainakriisi elvytyksen hintaromahdus

11.8.2017 | Varman osavuosiraportti 1.1.-30.6.2017 VARMA



Sijoitustuloksen muodostuminen

milj. €
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6/2017 6/2016 12/2016 1-6/2017 1-6/2016 1-12/2016 24 kk

S ij (0] it u kset ri S ki n mu ka an Markkina-arvo Markkina-arvo Markkina-arvo Tuotto Tuotto Tuotto  Volati-
Perusjakauma Riskijakauma Riskijakauma Riskijakauma MWR MWR MWR liteetti
milj. € % milj. € % milj. € % milj. € % % % %
Korkosijoitukset 17927 40 9454 21 14614 35 18066 42 @ 2,2 42
Lainasaamiset 1446 3 1446 3 1345 3 1432 3 2,1 19 4,2
Joukkovelkakirjalainat 12117 27 12872 29 11238 27 12780 30 3,7 3,0 53 3,3
Julkisyhteisojen joukkovelkakirjalainat 4227 9 5419 12 4649 11 5374 13 29 32 18
Muiden yhteisdiden joukkovelkakirjalainat 7891 18 7454 17 6589 16 7406 17 41 2,9 78
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 4363 10 -4864 -11 2031 5 3854 9 -1,1 -0,4 -0,4
Osakesijoitukset 17190 38 17506 39 15266 37 18527 43 @ -3,1 6,4
Noteeratut osakkeet 13316 30 13633 30 11848 29 14793 35 7.9 -55 4,5 97
Padomasijoitukset 2815 6 2815 6 2592 6 2794 7 3,6 4,0 11,2
Noteeraamattomat osakkeet 1058 2 1058 2 826 2 940 2 2,9 13,5 23,7
Kiinteistosijoitukset 3654 8 3654 8 385 9 3643 9 2,5 2,6 -0,9
Suorat kiinteistosijoitukset 2839 6 2839 6 3154 8 2897 7 19 2,6 -2,6
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 816 2 816 2 701 2 746 2 4,5 2,9 6,8
Muut sijoitukset 6218 14 7104 16 6808 17 7320 17 3,8 -0,8 53
Hedge-rahastosijoitukset 6259 14 6259 14 6505 16 7184 17 3,6 -0,6 56 3,0
Hyddykesijoitukset -19 0 70 0 315 1 137 0
Muut sijoitukset 22 0 775 2 -13 0 -2 0
Sijoitukset yhteensa 44989 100 37718 84 40544 98 47555 111 4,7 -0,3 4,7 5,0
Johdannaisten vaikutus 7270 16 698 2 -4703 -1
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa @1 00 44989 100 41242 100 42852 100

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 4,1.
Avoin valuuttapositio on 21,7 % sijoitusten markkina-arvosta.

Y Sisaltaen kertyneet korot V A R M A
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Sijoitukset Suomeen 28 %, 12,7 mrd. €
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Sijoitukset yhteensa
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Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

Suomalaiset Eurooppalaiset Yhdysvaltalaiset Euro Euro
% Varma osakkeet osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
06/2017 47 11,4 7,0 93 -1,1 0,6
2016 47 13,3 1,7 12,0 33 4,7
2015 4.2 15,9 9,6 14 1,6 -0,7
Keskimaardinen nimellistuotto
5 vuodelta 6,8 19,7 11,7 14,6 5,1 4,5
10 vuodelta 42 53 2,6 7.2 5,1 4,6
Vuodesta 1999 5,6 8.9 4,4 57 4,6 4,4
Keskimaarainen reaalituotto
5 vuodelta 6.1 18,8 10,9 13,9 44 38
10 vuodelta 2,7 37 1,1 5.6 35 3.1
Vuodesta 1999 4,0 7.2 2,7 4,1 3,0 2.8

" Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 lahtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro yrityslainat = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
Yhdysvaltalaiset osakkeet= S&P 500 Total Return Index
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Vakavaraisuus on erittiin vahva

milj. €
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Toimintap&domaan rinnastettava tasausvastuu (milj. €)
B Vakavaraisuuspagoma (milj. €)

—Vakavaraisuusaste %

Luvut ovat kulloinkin voimassa olleen lainsaddannon mukaisia.
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Vakavaraisuuspaaoma oli
kesakuun lopussa 11,2 (10,2
vuoden alussa) miljardia
euroa ja suhteessa
vastuuvelkaan 133,3 (130,9
vuoden alussa) %.

Vakavaraisuuspaaoma oli
vakavaraisuusrajaan
verrattuna turvaavalla tasolla
eli 1,7 (2,0) -kertainen.




Tunnusluvut

6/2017 6/2016 2016
Vakuutusmaksutulo, milj. € 2 444 2324 4 675
Elakkeensaajille maksetut elakkeet, milj. € " 2752 2680 5345
TyEL-vakuutetut 500030 489970 493 890
YEL-vakuutukset 35470 36 450 36 000
Eldkkeensaajat 342 480 337 260 340 100
Sijoitukset, milj. € 44 989 41 242 42 852
Sijoitustuotot, milj. € 2012 -143 1953
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pddomalle, % 4,7 -0,3 4,7
Kokonaistulos, milj. € 1051 -733 457
Hoitokustannustulos, milj. € 16 17 39
Liikekulut hoitokustannustulosta, % 75 75 72
Vastuuvelka, milj.€ 35601 33392 33501
Vakavaraisuuspadoma, milj. € 11234 9136 10 199
Vakavaraisuusaste * 1333 128,3 130,9
Vakavaraisuuspadaoma/vakavaraisuusraja 1,7 2,0 1,9
Emoyhtion henkilosto keskimaarin 526 545 540

Y Ennen saatujen vastuunjakokorvausten vahentamista

2 Elakevarat suhteessa STM asetuksen (614/2008) 118:n 10 kohdan mukaiseen vastuuvelkaan.

Esitetdaan kaikki vuodet uudessa esitysmuodossa.
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ankohtaista asiakkaille

Maksoimme Elakkeensaajat Vakuutettuja
elaketta tyontekijoita ja yrittajaa

2,8 e 342 000 536 000
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Ajankohtaista asiakkaille

Digitaalisten palveluiden kehittaminen jatkuu.
Elakepalveluissa otettiin kayttoon
ohjelmistorobotti, joka vapauttaa henkiloston
aikaa vaativampiin asiakaspalvelu- ja
asiantuntijatehtaviin.

Teimme uusia elakepaatoksia 13 300 -
kasvua 17 %

Kustannustehokkuus on hyvalla tasolla.
Varman kaytti likkekuluihin 75 % sita varten
keratyista varoista eli 50 miljoonaa euroa.
Kesakuussa paattyneen TyEL-siirtokierroksen
tulos oli 2,3 miljoonaa euroa

Julkistimme tyokykyjohtamisen uudet
sopimukset 1.4.-30.6.2017
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- Vastuullisuus

11.8.2017 | Varman osavuosiraportti 1.1.-30.6.2017




Varman yritysvastuun painopisteet

ol AN

Vastuu varmalaisista Kustannustehokas varojen kaytto
l
Avoin ja proaktiivinen Eettinen ja lapinakyva Vastuullisuus llImastomuutoksen
viestinta liiketoiminta sijoitustoiminnassa hillita

AT CI0

Vakavaraisuuden Elaketurvan laadukas Tydkyvyn tukeminen ja
turvaaminen toimeenpano tydurien pidentaminen
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Yritysvastuun tekoja alkuvuonna 2017

,\\-\-\\‘a\m Wity Iny,

Omistajaohjauksessa nakyy
vastuullisuus

* Omistajaohjauksen periaatteissa
kerromme lapinakyvasti linjauksemme
ja odotuksemme osakkeenomistajana.

+ Uutena osa-alueena vastuullisuus:
odotamme yritysten mm. noudattavan
kv. normeja ja raportoivan
ilmastonmuutoksen vaikutuksesta
liiketoimintaan
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Euroopan kirkea osakkeiden
ymparistoystavallisyydessa

Varma 6 parhaan karjessa WWF:n
tutkimuksessa, miten hyvin
osakesalkut ovat linjassa Pariisin
ilmastosopimuksen kanssa

Varma sulkenut pois sijoituksista
hiilikaivokset ja energiayhtict, joiden
sahkodntuotannosta yli 1/3 tulee
kivihiilesta

.....

5 000 uutta aurinkopaneelia,
250 latauspistetta sahkoautoille

Varma rakentaa 7 aurinkovoimalaa
kiinteistoihinsa ympari Suomea, myos
omaan paakonttoriinsa

Salmisaaren pysakdintihallissa 250
ruutuun latausmahdollisuus sahko- ja
hybridiautoille

VARMA
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Ajankohtaista taloudessa

 Kansainvalisessa taloudessa on nakynyt
laajamittaista elpymista.

« Suomi on paassyt viimein mukaan
kansainvalisen talouden elpymiseen. Kasvu
on vahvaa ja tasapainoista, ja sita vauhdittivat
vienti, yksityinen kulutus seka investoinnit.

» Seuraavaksi tarvitaan viela tyollisyyden
ripeampaa vahvistumista. Vahvistunut
talouskasvu ei ole viela merkittavasti
parantanut tydmarkkinatilannetta.
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