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Vahva vakavaraisuus ja hajautus suojasivat markkinamyllerryksessa
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Vakavaraisuus- Sijoitusten Sijoitusten
paaoma, € markkina-arvo, €
11,1 mrd. 45,7 mrd.
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tuotto
-0,4 %

VARMA



Sijoitusten arvo 45,7 miljardia euroa
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Sijoitusten tuotto 2009-2018
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Sijoitusten keskimdardinen nimellistuette 10 vuodelta on noin4,8 % ja se on laskettu TELA:n
suosituksen mukaisesti, 1-3/2017 tuotto oli 2,7 %
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Alkuvuonna markkinoiden

heilunta lisdantyi, mika
painoi hieman Varman
sijoitustuottoja.

VARMA



Varman sijoitukset ovat tuottaneet 82,9 % eli 21,3 miljardia euroa finanssikriisin jalkeen

190
180
170
160
150
140
130
120
110 > ,]9\%
100 N »
90

5 27.4.2018 | Varman osavuosiraportti 1.1.-31.3.2018 VARMA



Sijoitukset riskin mukaisesti ryhmiteltyna

3/2018 12/2017 1-3/2018 1-3/2017 1-12/2017 24 kk
Markkina-arvo Markkina-arvo Tuotto Tuotto Tuotto  Volati-
Perusjakauma Riskijakauma Perusjakauma Riskijakauma MWR MWR MWR liteetti
milj. € % milj. € % milj. € % mili. € % % % %
Korkosijoitukset ') 13358 29 8560 19 13481 30 12579 28 -0,3 1,4 3,7
Lainasaamiset 1525 3 1525 3 1453 3 1453 3 1,0 11 2,2
Joukkovelkakirjalainat 9981 22 8727 19 10028 22 10510 23 -0,5 16 54 2,0
Julkisyhteisojen joukkovelkakirjalainat 4082 9 2287 5 4153 9 4285 9 0,0 14 4,0
Muiden yhteisoiden joukkovelkakirjalainat 5900 13 6440 14 5874 13 6224 14 -09 17 6,2
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 1851 4 -1692 -4 2001 4 617 1 02 0,1 -1,9
Osakesijoitukset 20816 46 21291 47 20427 45 20 687 46 -1.4 4.3 1.4
Noteeratut osakkeet 16715 37 17190 38 16492 36 16753 37 -2,2 49 11,6 6,4
Paaomasijoitukset 3224 7 3224 7 2767 6 2767 6 2,6 1,9 79
Noteeraamattomat osakkeet 877 2 877 2 1167 3 1167 3 07 13 18,5
Kiinteistdsijoitukset 3635 8 3635 8 3602 8 3602 8 @ 15 4,9
Suorat kiinteistosijoitukset 2768 6 2768 6 2797 6 2797 6 1,0 1.2 29
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 868 2 868 2 805 2 805 2 2,2 31 12,0
Muut sijoitukset 7852 17 9180 20 7900 17 8907 20 @ 1.9 9.3
Hedgerahastosijoitukset 7834 17 7834 17 7886 17 7886 17 19 1,6 85 1,6
Hyodykesijoitukset 9 0 131 0 1 0 179 0
Muut sijoitukset 9 0 1216 3 30 842 2
Sijoitukset yhteensa 45 660 100 42666 93 45 409 100 45775 101 -0,4 2,7 7.8 2,4
Johdannaisten vaikutus 2994 7 -365 -1
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 45 660 100 45 660 100 45 409 100 45 409 100

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 1,8
Avoin valuuttapositio on 28,5 % sijoitusten markkina-arvosta.
" Sisaltden kertyneet korot
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Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

Suomalaiset Eurooppalaiset Yhdysvaltalaiset Euro Euro
% Varma osakkeet osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
3/2018 -04 3.2 -4,2 -0,8 14 -04
2017 7.8 11,5 10,6 21,8 0,1 24
2016 4,7 13,3 1,7 12,0 33 47
Keskimaardinen nimellistuotto
5 vuodelta 58 15,4 7.7 13,3 472 3,1
10 vuodelta 4,8 75 5.0 9,5 4,7 4,7
Vuodesta 1999 5,6 87 4,1 6,0 4,6 43
Keskimaarainen reaalituotto
5 vuodelta 5.2 14,8 7.1 12,7 3,6 2,6
10 vuodelta 3,6 6,2 3,7 8,2 3,5 3,5
Vuodesta 1999 39 7,1 2,5 4,4 2,9 2,7

" Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 lzhtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro yrityslainat = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
Yhdysvaltalaiset osakkeet= S&P 500 Total Return Index
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Kokonaistulos vuosineljanneksittain
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Sijoitusjakauma
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Sijoitukset Suomeen 27 %, 11,4 mrd. €
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Sijoitukset yhteensa
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Sijoitusten maantieteellinen jakauma
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Noteerattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma
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Vahva vakavaraisuus suojasi markkinoiden heilunnalta
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Vakavaraisuus sadilyi vahvana
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Hoitokustannustulos hyvilla tasolla
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Hoidamme elaketurvan
toimeenpanoa tehokkaasti.

Tehokkaasta toiminnasta

syntyva hoitokustannustulos
ja vahva vakavaraisuus
vaikuttavat asiakkaillemme
maksettaviin hyvityksiin.




Ajankohtaista asiakkaille
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Vakuutettuja tyontekijoita ja yrittajia Elakkeensaajia Maksoimme elakkeita

544 000 342 000 1,33 mrd. €
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Vanhuuselakehakemuksia neljannes vahemman kuin vuosi sitten
Elakehakemusten kasittely yha nopeampaa, apuna kaytetaan robotiikkaa

Viime vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna

» Vanhuuselakehakemuksia tuli neljannes vahemman - syyna
elakeian nousu.

+ Osittaisen vanhuuselakkeen suosio tasaantui viime vuoden
huippulukemista

+ Tyouraelakehakemuksia on tullut muutamia.

* Kuntoutushakemuksia 22 % enemman.

+ Uusissa tyokyvyttomyyselakehakemuksissa oli kasvua, ja naista

arviolta joitain kymmenia tehtiin tyottomyysturvan aktiivimallin
seurauksena.

Elakehakemukset kasiteltiin nopeammin kuin viime vuonna ja
tyoelakealalla keskimaarin.

+ Kasittelyssa hydodynnetaan ohjelmistorobotiikkaa ja
automatiikkaa.
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Tulorekisteri on 2019 kayttoonotettava valtakunnallinen
Valmistaudumme tulorekisteriin sahkdinen tietokanta, joka sisaltaa palkka-, eldke- ja etuustiedot
yksilotasolla. Tydnantajat ilmoittavat tulorekisteriin kaikki
tyontekijoille maksamansa ansiot.

Yhteistyota Muutoksia jarjestelmissa Uusia toimintatapoja

Tulorekisterihanke on yksi maan hallituksen
karkihankkeista. Sen onnistuminen on myds
Varmalle strategisesti tarked. Varman
asiantuntijat ovat olleet hankkeessa
aktiivisesti mukana eri suunnitteluryhmissa.

Varman asiantuntijat kouluttavat asiakkaita ja
omaa vaked muutokseen valmistautumisessa.
Tilaisuuksia ja webinaareja jarjestetaan lapi
vuoden.

Varmassa on suunniteltu ja testattu tulorekisterin
vaatimia jarjestelmamuutoksia. Samalla uusitaan
jarjestelmia ja niihin liittyvia prosesseja.
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Vastuullinen Varma
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EETTINEN JA LAPINAKYVA
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VASTUU

VARMALAISISTA
Huolehdimme varmalaisten
tyohyvinvoinnista ja kehitamme
innostavaa ja tasa-arvoista
tyokulttuuria.

=) KUSTANNUSTEHOKAS
:ii{| VAROJEN KAYTTO

o Huolehdimme asiakkaidemme

VASTUULLISUUS
SIJOITUSTOIMINNASSA
Vastuullisuus on erottamaton
osa sijoituspaatoksia ja
omistajaohjausta.

AVOIN JA PROAKTIIVINE
VIESTINTA AR
Kerromme avoimesti ja
aloitteellisesti toiminnast

ILMASTONMUUTOKSEN HILLINTA
Kevennamme CO,-jalanjalkea
sijoituksissa ja omassa
toiminnassamme.

Turvaamme elakkeet

Vakavaraisuuden
turvaaminen K@

Sijoitamme tuottavasti ja turvaavasti.
Vahva vakavaraisuus turvaa-elakkeet.

Eldketurvan laadukas @
toimeenpano

Asiointi on sujuvaa, ja asiakkaat
saavat paatokset viivytyksetta.

Tyokyvyn tukeminen <

ja tyourien pidentaminen

Tyokykyjohtamisen ja kuntoutuksen
palvelut ehkaisevat tyokyvyttomyytta ja
alentavat tyokyvyttomyyskustannuksia.



Vastuullisuus alkuvuonna 2018

Joukossa on voimaa

Varma liittyi mukaan sijoittajasitoumuksiin

22

PRI Oil and Gas Engagement

Access to Medicine -indeksi

TCFD (Task Force on Climate-related
Financial Disclosures)
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Vastuullisuudesta raportointi

Julkaisimme GRI-standardien mukaisen
yritysvastuuraportin vuodelta 2017. Osana
hallituksen toimintakertomusta on julkaistu
my0s selvitys muusta kuin taloudellisesta
tiedosta.

Yritysvastuussa luvassa 2018

Tana vuonna kehityskohteina

vastuullinen asiakastyo

vastuullisen sijoittamisen edelleen
kehittdminen eri omaisuuslajeissa
yhdenvertaisuus ja tasa-arvo Varmassa
yritysvastuuohjelman péivittaminen.

VARMA
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Ajankohtaista taloudessa

» Talouskasvu jatkui vahvana, mutta epavarmuus kasvoi alkuvuonna
D Huolta aiheuttivat kiihtyva kauppasota ja voimakas elvytys USA:ssa
messa talouskasvun odotetaan jatkuvan
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