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Varman sijoitusten ilmastopolitiikka

Ilmastonmuutos aiheuttaa merkittavia taloudellisia, sosiaa-
lisia ja ymparistoon liittyvia vaikutuksia nykyisille ja tuleville
sukupolville.

Sijoittajien on varauduttava ilmastonmuutoksen tuomiin
muutoksiin. hmiskunnan toiminnasta syntyvat kasvihuone-
kaasupaastot ovat jo muuttaneet ilmastoa, ja niista on
aiheutunut sijoittajille taloudellisia riskejad. Usean toimialan
ja yrityksen toimintaedellytykset ovat muutoksessa.
Tietyilla toimialoilla, kuten sdhkontuotannossa muutos

on jo alkanut.

Ilmastonmuutoksen hillitseminen edellyttaa paastojen
tuntuvaa ja pitkdjanteista vahentamista. Pariisin ilmasto-
sopimuksen tavoite on lampenemisen rajoittaminen
selvasti alle 2 asteen esiteolliseen aikaan verrattuna.
Tavoite edellyttaa siirtymista kohti vahabhiilista taloutta ja
fossiilisten polttoaineiden kaytdn tuntuvaa vahentamista.

Tuemme toimia, jotka hillitsevat ilmastonmuutosta
ja mahdollistavat sopeutumista muutokseen.

Varma on jo aiemmin sitoutunut kehittamaan sijoituksista

ja sijoitusprosessista Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia.

Vuosina 2020-2035 kehitdmme sijoitussalkkuamme

hiilineutraaliksi

1. sijoittamalla kohteisiin, joiden ratkaisut mahdollis-
tavat padstojen vahentamisen ja jotka toiminnassaan
huomioivat ilmastonmuutoksen etenemisen

2. kehittdmalla rahoitusmarkkinoiden yhteistyota
ilmastonmuutoksen hillinnan ja siihen sopeutu-
misen edistamiseksi

3. panostamalla ilmastonmuutoksen taloudellisten
riskien analysointiin sijoitussalkussa

Tavoittelemme salkun hiilineutraaliutta 2035, edellyttdaen
etta sijoitusymparistéo mahdollistaa sen.

Kehitamme sijoitussalkkuamme hiilineutraaliksi

vuosina 2020-2035.




Tavoittelemme hiilineutraaliutta tunnistamalla ilmaston-
muutoksen tuomat uudet sijoitusmahdollisuudet ja
luomalla ilmastoystavallisen sijoituskokonaisuuden eli
allokaation, johon sisallytdmme sijoituskohteita:
« joiden liiketoiminta hyotyy ilmastonmuutoksen
hillinnan toimista
« joiden toiminnasta ei aiheudu merkittavasti
kasvihuonepaastoja
« joilla on selked strateginen ja tieteellisesti vahvistettu
tavoite vdahentaa kasvihuonepaastoja
+ joiden toiminta tarjoaa hiilinieluja

Tavoitteemme on ettd, allokaatio muodostaa 20 % sijoitus-
salkusta vuonna 2025.

Edistamme rahoitusmarkkinoiden yhteisty6ta ilmaston-
muutoksen hillitsemiseksi ja muutokseen sopeutumiseksi
seka osallistumme julkiseen keskusteluun ilmastonmuu-
toksen vaikutuksista tapahtumissa ja yhteistyoaloitteiden
kautta. Olemme mukana kehittdmassa liiketoiminta- ja
sijoitusstrategioita, jotka vahentavat sijoituskohteidemme
kasvihuonekaasupaastoja.

Hiilineutraali sijoitussalkku vaatii taustakseen vahvan
tieteellisen ja ajankohtaisen tiedon seka tydkalut sijoitus-
toiminnan kehittamiseksi. Hyddynndmme uusinta tieteel-
lista tietoa ja tyokaluja ilmastonmuutoksen vaikutusten
arvioinnissa.

Olemme maaritelleet ilmastonmuutoksen kannalta toimi-
aloja, jotka seka tarjoavat lilketoiminnallaan isoimmat
mahdollisuudet paastovahennyksiin etta altistuvat mer-
kittavasti ilmastonmuutoksen torjunnasta aiheutuville
riskeille, kuten regulaatiolle ja markkinariskeille.

Nama toimialat ovat:
« 0Oljy- ja kaasuteollisuus
+ sahkon- ja lammontuotanto
« autoteollisuus
« kaivosteollisuus
« betoniteollisuus
« kuljetusteollisuus
« kemianteollisuus

Sitoudumme kayttamaan edella mainittujen toimialojen
sijoituksissa The Science Based Targets® -aloitteen mukaista
paastovahennystavoitteiden analyysia.

Seuraamme ilmastonmuutoksesta saatavaa tutkimustietoa
ja paivitamme ilmastotavoitteita vahintaan 3 vuoden vélein.

Varaudumme ilmastonmuutoksen taloudellisiin riskeihin
kehittamalla TCFD-raportointia? ja ilmastonmuutoksen
taloudellisten riskien arviointia. Taloudellisten riskien
arviointi tarkoittaa sijoituskohteiden fyysisten ja tran-
sitioriskien analysointia seka analyysia siitd, millaiset
valmiudet sijoituskohteillamme on sopeutua ilmaston
ldmpenemiseen.

Tavoitteemme on
nostaa vahahiilisten

indeksirahastojen osuus
35 %:iin indeksisijoituksista
2025 mennessa.

Lisaksi vahennamme edelleen fossiilisten sijoituskohteiden
osuutta salkussa.

Noteeratut osake- ja
yrityslainasijoitukset seka
johdannaisinstrumentit

Painotamme noteeratuissa sijoituksissa sijoituskohteita,
joiden liiketoiminta hyétyy ilmastonmuutoksen hillinnasta
jajoilla on pienempi riski altistua ilmastonmuutoksen
vaikutuksille. Merkittavimman mahdollisuuden ilmaston-
muutoksen hillintdan tuovat sijoitukset mm. sellaisiin
0ljy- ja kaasuteollisuuden, sahkon- ja lAmmodntuotannon,
auto-, kaivos-, betoni- ja kuljetusteollisuuden seka kemian-
teollisuuden yrityksiin, jotka tarjoavat vaihtoehtoisia
tuotteita tai palveluita fossiilisten polttoaineiden kaytolle.
Suosimme my®s yrityksia, joiden kayttdma energia on kas-
vavassa maarin uusiutuvaa ja joiden operatiivinen toiminta
on raaka-aineiden ja muiden tuotannon tekijoiden kaytolta
resurssitehokasta.

Osana ilmastoratkaisujen allokaatiota sijoitamme noteera-
tuissa yrityslainoissa green bondeihin.

IPCC:n ilmastoraportti linjasi 2018, etta globaaleja kasvihuone-
paastoja pitdisi leikata 50 % vuodesta 2016 vuoteen 2030
mennessa. TCFD-raportointikehikon mukainen hiilitehok-
kuuden mittari on vakiintumassa yhdeksi kdytetyimmista
mittaustavoista. Seka paastovahennystavoitteet etta rapor-
toinnin lisddntyminen ilmastonmuutoksen taloudellisista
vaikutuksista aiheuttavat sijoittajalle uusia regulaatioon
perustuvia riskeja. Uskomme, etta hiilitehokkailla ja
paastojaan vahentavilla sijoituskohteilla on parhaat
edellytykset menestya, ja taman takia uudistamme tavoit-
teemme sijoitusten hiili-intensiteetin vahentamiseksi.

Tavoitteena on vahentaa noteerattujen osake- ja yrityslai-
nasijoitusten hiili-intensiteettia eli kasvihuonepaastojen
suhdetta liikevaihtoon vuoden 2016 tasosta seuraavasti:

« 30 % vuoteen 2023 mennessa
« 40 % vuoteen 2025 mennessa
« 50 % vuoteen 2027 mennessa

1 Hyvaksyttyjen, tieteeseen perustuvien The Science Based Targets -tavoitteiden taustalla ovat World Resources Institute WRI,

Maailman luonnonsaatio WWF ja YK:n UN Global Compact -aloite.

2 Kansainvalinen Task Force on Climate-related Finacial Disclosures -viitekehys



Lisaksi arvioimme noteeratun salkun fossiilisten varantojen
riskia osana ilmastonmuutoksen riskien arviointia.

Sitoudumme poistumaan hiilisijoituksista vuoteen 2025
mennessa.? Lisaksi sitoudumme sulkemaan pois sijoituk-
sistamme 6ljynporauksen vuoteen 2030 mennessa.

Jotkut sijoituskohteet vaativat ilmastoriskien takia tar-
kempaa seurantaa. Naita kohteita varten luomme vaikut-
tamisprosessin hiilitoiminnan alasajon nopeuttamiseksi.
Tavoitteemme on, ettd seurannassa olevien yhtididen
hiilivoimalat on suljettu viimeistaan 2030 mennessa.
Muussa tapauksessa irtaudumme sijoituksesta. Emme
nde tulevaisuutta hiileen perustavalle séhkdntuotannolle.

Indeksisijoituksissa lisédmme vahahiilisten indeksirahas-
tojen osuutta vuosittain, ja tavoitteemme on nostaa niiden
osuus 35 %:iin indeksisijoituksista vuoteen 2025 mennes-
sa. Aktiivisissa osakerahastoissa sijoitamme ainoastaan
vahahiilisiin ja kestavan kehityksen sijoitusstrategioihin.
Aktiivisissa korkorahastoissa kasvatamme vahahiilisten

ja kestavan kehityksen sijoitusstrategioiden osuutta,
markkinan ja rahastotarjonnan kasvun mukaan.

Seuraamme ilmastonmuutoksen hillinndn huomioivien
johdannaisinstrumenttien kehitysta sijoitusmarkkinoilla.
Sitoudumme kayttamaan niitéd markkinalikviditeetin
mahdollistamissa puitteissa.

Kiinteistot

Tavoitteena on vahentaa kiinteistosijoitusten hiilidioksidi-
paastoja siten, etta kiinteistojen kayttdma lampo6 on paasto-
tonta 2030 ja kiinteistojen kayttama sahko on paastotonta
vuoteen 2025 mennessa.

Varman kiinteistojen hiilijalanjalki sisaltaa hiilidioksidi-
paastot, jotka aiheutuvat kiinteistdjen lAmmon, sahkon,
jaahdytyksen ja veden kulutuksista. Jatteista aiheutuvat
hiilidioksidipaastot on tavoitteena sisallyttaa hiilijalan-
jalkeen vuoteen 2021 mennessa.

Kiinteistoissa hiilidioksidipaastot muodostuvat paaasiassa
sahkosta ja [Ammityksesta aiheutuvasta energiankulu-
tuksesta, jota voidaan alentaa parantamalla kiinteistojen
energiatehokkuutta.

Liityimme vuonna 2017 toimitilojen ja asuntojen toimen-
pideohjelmiin, joihin osallistuvat sitoutuvat vuosina
2017-2025 vahintaan 7,5 %:n energiansaastotavoitteeseen.
Varman oma tavoite on tata korkeampi, ja olemme sitoutu-
neet 10 % energiansaastotavoitteeseen 2017-2025.

Energiansaastotavoite saavutetaan ohjaamalla valaistusta,
lammitysta, jadhdytysta ja ilmanvaihtoa sekd modernisoi-
malla energiaa hyddyntavia laitteita.

Tavoitteena on, etta
kiinteistojen kayttama
lampo on paastotonta 2030

ja kiinteistojen kayttama
sahko on paastotonta
2025 mennessa.

Varman merkittavimmat toimitilarakennukset sertifioidaan
paasaantoisesti BREEAM-ymparistoluokituksen mukaisesti
tavoitteena vahintdan Good tai Very Good -luokka vuoteen
2025 mennessa.

Kiinteistorahastot

Kiinteistorahastojen valinnassa huomioimme, miten
rahastomanageri on integroinut vastuullisuusasiat sijoitus-
prosessiin ja kiinteistokohteisiin. Kannustamme rahasto-
manageria huomioimaan vastuullisuuden sijoituspaatok-
sissadn ja asettamaan konkreettisia tavoitteita esimerkiksi
salkun kohteiden CO_-pdastéjen vahentdmiseksi ja energia-
tehokkuuden kasvattamiseksi. Seuraamme kehitysta
saannollisin valiajoin kiinteistojen vastuullisuutta arvioivan
kansainvalisen viitekehyksen GRESB:n tai vastaavan
raportoinnin ja omien kyselyiden kautta.

Paaoma- ja infrarahastot

Padoma- ja infrasijoituksissa ohjaamme salkkua kohti hiili-
neutraaliutta sijoittamalla sijoituskohteisiin, jotka tunnista-
vat ilmastonmuutoksen hillinnan ja ilmastonmuutokseen
sopeutumiseen liittyvéat sijoitusmahdollisuudet. Valtamme
kohteita, jotka altistuvat merkittavasti ilmastonmuutoksen
tuomille riskeille.

Sijoituksissa sahkontuotantoon hyddynnamme energian-
kayton vahahiilista tiekarttaa*. Tama tarkoittaa, etta
« sijoitukset fossiilisiin sdhkontuotannon
lilketoimintoihin vahenevat samassa suhteessa
tai nopeammin kuin tiekartta edellyttaa
+ uusiutuvan energian osuus kasvaa tiekartan
mukaisesti ja tavoitteemme on, ettd vuonna 2030
sen osuus on vahintdan puolet sahkdntuotannon
sijoituksista.

Tiekartta edellyttaa esimerkiksi, ettd uusiutuvien osuus
sahkontuotannon sijoituksista on 50 % vuonna 2030 ja
kaasun osuus 2030 on 22-25 %. Lisaksi tiekartta edellyttaa
poistumista muista fossiilisista tuotantomuodoista.

3 Poislukien pienen mittakaavan (5 %) séaatévoima eli sahkdntuotanto, jolla tasataan séhkon tuotannon ja kulutuksen vaihteluja seka

hiilitoiminnan alasajon vaikuttamisprosessin piirissa olevat yritykset.

4 Tiekartan taustalla ICPP:n Global Warming of 1.5 °C -erikoisraportin, IEA:n energiaraportin ja UNPRI:n skenaariot uusiutuvan ja

kaasun osuudesta sahkéntuotannossa.



Pyrimme hallitsemaan ilmastoriskeja sisaltavien toimialo-
jen painoa ilmastopolitiikkamme mukaisella manageri- ja
rahastovalinnalla. Olemme sitoutuneet siihen, ettd jatkossa
Oljy- ja kaasuyritysten osuus padomasijoituksissamme

on pienempi kuin 6ljy- ja kaasuyritysten osuus listatussa
osakemarkkinassa. Koska rahastojen sijoitushorisontti on
pitka, pyrimme huolellisella manageri- ja rahastovalinnalla
varmistamaan, etta sijoituskohteemme vastaavat ilmasto-
politiikkamme tavoitteita koko sijoitusajan.

Osana ilmastoratkaisujen allokaatiota sijoitamme pddoma-
ja infrarahastojen kautta vahabhiilisiin ja paastottomiin
kohteisiin. Pitkien sijoitushorisonttien takia sijoittajan
kannalta erityisen tarkead on huomioida ilmastonmuutok-
sen etenemisen ja sen hillitsemisen seurauksena muuttuva
toimintaymparisto. Tavoitteemme on painottaa sijoituksia,
joilla on toiminnassaan selkeat paastovahennystavoitteet.

Rahastoissa tavoitteemme on kehittaa sijoittajien valista
yhteistyota ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi. Tavoitteem-
me on yhdessd muiden sijoittajien kanssa vaikuttaa siihen,
miten rahastomanagerit toiminnassaan ottavat huomioon
ilmastondkokohdat osana vastuullisen sijoittamisen
kaytantéjaan. Kannustamme rahastoja raportoimaan
portfoliossa mahdollisesti olevista ilmastonmuutoksen
taloudellisista riskeista ja mahdollisuuksista TCFD-rapor-
tointikehikon mukaan.

Yritysrahoitus

Painotamme yrityslainoissa sijoituskohteita, joilla on
pienempi riski altistua ilmastonmuutoksen hillinnasta tai
ilmastonmuutoksen etenemisesta aiheutuville riskeille.
Lisaksi painotamme salkussa sellaisia yrityksia, joiden
lilketoiminnan muutos vahentaa paastoja. llmaston-
muutoksen hillinnassa yrityslainasalkussa noudatetaan
samoja tavoitteita kuin noteeratuissa sijoituksissa.

Hedgesijoitukset

Hedgerahastoissa tavoitteemme on kehittaa rahoitus-
markkinoiden yhteisty6td ilmastonmuutoksen hillinnassa.
Tavoitteemme on yhdessa muiden sijoittajien kanssa
vaikuttaa siihen, miten rahastomanagerit toiminnassaan
ottavat huomioon ilmastonakdkohdat osaksi vastuullisen
sijoittamisen kaytantojaan. Kannustamme rahastoja

ja rahastojen kohdeyrityksia raportoimaan ilmaston-
muutoksen taloudellisista riskeista ja mahdollisuuksista
TCFD-raportointikehikon mukaan.

Tavoitteemme on,
ettd ilmastoallokaatio

muodostaa 20 %
sijoitussalkusta
vuonna 2025.

Hedgesijoituksissa painotamme ilmastonmuutoksen
huomioon ottamista erityisesti pidempiaikaisiin omistuk-
siin keskittyvissa rahastoissa. Tuomme myds aktiivisesti
esiin sen, etta ilmastonmuutokseen varautuminen tarjoaa
merkittavia sijoitusmahdollisuuksia koko vaihtoehtoisten
sijoitusten kentdssa. Osana ilmastoratkaisujen allokaatiota
sijoitamme hedgesijoitusten kautta vahahiilisiin ja paastot-
tomiin kohteisiin.

Tavoitteenamme on myo6s yhdessa rahastomanagerien
kanssa kehittaa sijoituskohteiden raportointia energian-
kaytosta ja hiilijalanjaljesta.

Pyrimme hallitsemaan ilmastoriskeja sisaltavien toimi-
alojen painoa manageri- ja rahastovalinnalla. Kivihiili ja
Oljynporaus eivat ole olleet strategisia sijoituskohteita
hedgesijoituksissa, ja sijoituksissa séhkdntuotantoon
hyodynndmme energiankayton vahahiilista tiekarttaa.
Samalla uusiutuvan energian suhteellinen osuus kasvaa
tiekartan mukaisesti.

VARMA



