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Varmas delarsrapport 1.1-31.3.2016

Jamférelsetalen inom parentes avser laget 31.3.2015, om inget annat anges.

e  Totalresultatet uppgick till -754 (1 455) miljoner euro.

e  Placeringarna avkastade under tre manader -1,4 (5,3) procent och placeringarnas marknadsvarde uppgick till
41,1 (42,6) miljarder euro.

e  Solvenskapitalet 1ag pa en stark niva, 9 110 (11 709) miljoner euro; 28,6 (38,1) procent av ansvarsskulden och
2,0 (2,5) ganger hogre an solvensgransen.

Det ekonomiska laget

Den ekonomiska utvecklingen &r ojdmn och den globala ekonomin belastas av flera risker, bland annat oron éver de
svaga punkterna i finansieringssystemet, reaktionerna pé& den férsvagade tillvaxten i Kina och den osakerhet som
terrorddden, de geopolitiska kriserna och flyktingstrémmarna har gett upphov till. Oljepriset steg en aning i borjan av
rets andra kvartal men rdvarupriserna ar fortfarande 18ga, vilket tynger utvecklingsekonomierna.

Svéngningar i den globala ekonomin

USA:s ekonomi fortsatte att vaxa, och i konjunkturcykeln ligger USA fére Europa. Den avmattade tillvéxten i den globala
efterfrdgan kastade en skugga over konjunkturbilden i USA, liksom &ven den starka dollarn. Under &rets forsta kvartal
var de ekonomiska indikatorerna delvis motstridiga. Arbetsmarknaden har utvecklats val, men samtidigt minskade
orderingdngen i februari. Nar den amerikanska centralbanken Fed ska besluta om eventuella &tstramningar
i penningpolitiken folier den noggrant vad som hander inte bara i USA utan ocksa inom varldsekonomin.

[ Kina kommer tillvéxten oundvikligen att avmattas i och med den ekonomiska omstruktureringen, vilket har varit ett
kant faktum redan lange. Kina belastas av dverkapacitet och osékerhet pa finansmarknaden. Osé&kerheten bottnar i en
oro dver om den ekonomiska omstruktureringen och avmattningen kan ske kontrollerat. Det 18ga oljepriset och de
ekonomiska sanktionerna lamslar den ryska ekonomin, dar framfor allt efterfrigan pa den inhemska marknaden har
rasat. I Ryssland ar de ekonomiska strukturerna fortfarande synnerligen outvecklade och ensidiga. Den ryska ekonomin
gynnas av att oljan blir dyrare, da priset borjar stiga i stadig takt.

Europeiska centralbanken okade stimulansatgarderna

[ euroomradet fortsatte ekonomin att vaxa i maéttlig takt. Underskotten i bytesbalanserna har minskat och
skuldsattningen har avmattats. Landernas skuldsattning ar hég och belastar ménga euroekonomier en lang tid
framover. Euroekonomierna skiljer sig i hog grad frén varandra. De tidigare krislanderna Irland och Spanien ar de som
gjort bast ifrén sig pé sistone, medan Grekland ligger sist i jamforelsen. Finland uppvisar den nast svagaste tillvaxten.

Europeiska centralbanken beslutade pa sitt mote i mars att utdka sitt stodkdpsprogram till 80 miljarder euro per ménad
och utvidga det till att omfatta ocksd annat an finansinstitutslan. Centralbanken sankte ocksd depositionsrantan och
utokade bankernas mojligheter till 1&ngsiktiga 1an. Syftet med centralbankens atgarder ar att stimulera ekonomin
ytterligare, halla valutakursen pd en nivd som stoder tillvaxten och exporten samt stoda bankernas kreditgivning i en
miljé som praglas av en negativ realranta.
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Arbetslosheten fortsatte att minska i euroomradet. Enligt Eurostat minskade den med ungefér en procentenhet frén
aret innan. Trots den positiva sysselsattningsutvecklingen ar arbetslosheten fortfarande ett stort problem i manga
lander.

Finland's ekonomi sackar efter i nordisk jamforelse

Finland hanger inte langre med i den nordiska referensgruppens takt. Om vi inte lyckas vanda ekonomin faller var
levnadsstandard jamfort med de &vriga nordiska landerna. Under drets forsta kvartal ndddes ett preliminart
samforstand om ett konkurrenskraftsavtal, som forvantas leda till en battre konkurrenskraft och kraftigare ekonomisk
tillvéxt pd medelldng sikt.

Produktionssiffrorna for industrin ar tills vidare ingenting att hurra for — i februari 6kade produktionsvolymen med 1,5
procent efter att i januari ha minskat med 2 procent jamfort med féregdende ar. Fortroendet inom industrin ar alltjamt
svagare an det ldngsiktiga genomsnittet, men det starktes en aning i mars. I produktionsvolymerna forvantas endast
en svag okning. Finland uppvisar det nast svagaste fortroendet av alla eurolander. Ocksa inom servicebranscherna ar
fortroendet ovanligt svagt bland foretagen, och nu férsvagades det ytterligare. Byggforetagen har hogre forvantningar
an genomsnittet.

P& arbetsmarknaden var utvecklingen alltjiamt ganska lam. Arbetslosheten o©kar inte langre statistiskt sett.
Konsumenternas forvantningar p& ekonomin &r fortfarande ldga. [ mars starktes fortroendet ndgot bland
konsumenterna. Hemmamarknaden har utvecklats ndgot battre &n exporten, men hushéllens inkomster ¢kar endast
obetydligt under de narmaste aren.

Arbetspensionerna ar val tryggade ocksa i osakra tider

Arbetspensionerna ar val tryggade ocksé d& det rdder turbulens inom ekonomin. Tack vare sin starka solvens &r Varma
val férberedd ocksé pd branta svangningar pd marknaden. Utéver solvensen har bolaget fokuserat mest pa att sprida
placeringarna aktivt och hantera riskerna med stérsta omsorg.

Varma forbereder sig tillsammans med sina kunder pa pensionsreformen, som trader i kraft i borjan av 2017. Mélet
med pensionsreformen ar att finlandarna ska stanna langre i arbetslivet. Varma har gedigen erfarenhet och expertis
inom arbetsmiljéledning och arbetspensionsrehabilitering och hjalper sina kundféretag och forsékrade kunder att
forlanga arbetskarridrerna.  Finansinspektionen preciserade sina anvisningar till arbetspensionsbolagen om
arbetshalsoframjande verksamhet. Varma har tagit i bruk anvisningarna och justerar i samrdd med sina kunder
tyngdpunkterna i arbetshalsotjansterna sé att de svarar mot de nya anvisningarna.

Varmas ekonomiska utveckling

Totalresultatet till verkligt varde for tre manader var -754 (1 455) miljoner euro. Det som péverkar totalresultatet klart
mest &r placeringsverksamhetens resultat, -746 (1 441) miljoner euro. Nettointékterna av placeringsverksamheten
uppgick till -573 (2 149) miljoner euro och den rénta som gottskrivs ansvarsskulden till 174 (708) miljoner euro.
Forsakringsrorelsens uppskattade resultat var -16 (6) miljoner euro och omkostnadsresultatet 9 (8) miljoner euro.

Den exakta utrakningen av forsakringsavgifterna och ansvarsskulden for 2015 slutférs under andra kvartalet av 2016,
vilket innebar att siffrorna for premieinkomsten, forsakringsbestdndet, forsakringsrorelsens resultat, omkostnads-
resultatet och aterbaringarna for arets forsta kvartal grundar sig pé uppskattningar i bade resultatrakningen och
balansrakningen. Arsavrakningen inverkar i allmanhet inte namnvart pé totalresultatet.
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Varmas solvens forsvagades ndgot jamfort med situationen i bérjan av dret. I slutet av mars uppgick det solvenskapital
som fungerar som riskbuffert for placeringsverksamheten till 9 110 (i borjan av dret 9 956) miljoner euro, dvs. till 28,6
(iboérjan av dret 31,4) procent i forhallande till ansvarsskulden. Solvenskapitalet bestar av eget kapital 114 (113) miljoner
euro, varderingsdifferenser mellan de verkliga vardena och bokforingsvardena 8 238 (9 755) miljoner euro, ett
utjamningsbelopp 1 061 (1 171) miljoner euro och oférdelat tillaggsforsakringsansvar -303 (-1 083) miljoner euro.
[ ansvarsskulden ingdr foérutom det oférdelade tillaggsforsakringsansvaret och utjamningsbeloppet den egentliga
ansvarsskulden 30 581 (30 260) miljoner euro och ett tillaggsforsakringsansvar som ar bundet till aktieavkastningen,
1 254 (1 402) miljoner euro. Solvenskapitalet var 2,0 (1,9) gdnger hogre an solvensgransen och 1&g séledes pa en
betryggande niva. Tackningen av ansvarsskulden var 125,3 (130,6) procent av ansvarsskulden.

Forsakringsverksamheten

[ slutet av mars hade Varma 336 600 pensionstagare (334 380 i borjan av aret). De utbetalda pensionerna och évriga
ersattningarna under januari-mars uppgick till 1 242 (1 193) miljoner euro. I borjan av dret fattades 5 628 nya
pensionsbeslut, dvs. lika ménga som under motsvarande period aret innan.

Varma fortsatter sitt framgéngsrika, 1&ngsiktiga arbete med kundféretagen och deras foretagshalsovard for att
pensionskostnaderna ska héllas under kontroll och manniskorna ska stanna langre i arbetslivet.

Ar 2016 uppgar den genomsnittliga ArPL-avgiften till 24,0 (24,0) procent av I6nerna, varav Iéntagarens andel ar
5,7 (5,7) procent for personer under 53 ar och 7,2 (7,2) procent for personer &ldre an sd. FOPL-avgiften ar 23,6 (23,7)
procent av den faststallda arbetsinkomsten for personer under 53 ar och 25,1 (25,2) procent for personer aldre an sé.
Varmas premieinkomst under januari-mars var 1 142 (1 131) miljoner euro.

Placeringsverksamheten

Varmas placeringsavkastning for perioden januari-mars blev negativ pd grund av den kraftiga nedgdngen pa
aktiemarknaden. Avkastningen pa ranteplaceringar tyngdes samtidigt av den hogre prissattningen av kreditrisker
sarskilt i frdga om laneplaceringar av samre kvalitet. Placeringarna spreds mellan statsldn och fastigheter, vilket
dampade marknadsrorelsernas inverkan pd placeringsportfolien i bdrjan av aret. Avkastningen pé placeringarna
uppgick i slutet av mars till -1,4 (5,3) procent och deras varde till 41 084 (41 293) miljoner euro. P& grund av de stora
fluktuationerna pé aktiemarknaden har Varmas solvens minskat under &rets forsta kvartal, men den ar alltjigmt hog,
narmare bestamt 28,6 (i borjan av dret 31,4) procent.

Under det forsta kvartalet tyngdes placeringsmarknaden av oron éver den férsvagade ekonomiska tillvéxten i Kina och
de brant fallande priserna pd energi och andra rdvaror. Under arets forsta vecka rasade den kinesiska aktiemarknaden,
vilket gav upphov till en kedjereaktion pd de &vriga aktiemarknaderna i varlden. Det férsvagade marknadssentimentet
paverkades ytterligare av att oljepriset rasade ftill under 30 dollar per fat till féljd av de oljeproducerande landernas
overproduktion. Det 1dga oljepriset har gett upphov till allt stérre oro éver konkurshot inom oljeindustrin och det
samhallsekonomiska laget i m&nga oljeproducerande lander.

Europeiska centralbanken meddelade i mars att den trappar upp sina penningpolitiska stimulansdtgarder avsevart
genom att bland annat sanka sina centralbanksrantor, oka sina manatliga kop av obligationer och utvidga
képprogrammet fran statslan till foretagsldn. Den amerikanska centralbanken hojde for forsta gdngen sin styrranta
i december 2015, men meddelade vid sitt mote i mars 2016 att den tills vidare avhaller sig frén att hoja rantorna pa
grund av de ¢kande riskerna inom den globala ekonomin. Detta har lett till att rdntorna har fortsatt att sjunka i bade
Europa och USA.
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Trots de dkande riskerna i varldsekonomin uppvisar bdde USA och Europa alltjamt en positiv ekonomisk tillvaxt. IT USA
har sysselsattningen okat stadigt, och den realiserade underliggande inflationen har visat forsiktiga tecken pa tillvaxt.
Placeringsmarknaden har dock belastats av de férsvagade férvantningarna inom industrin och det Iaga oljepriset, som
har paverkat sarskilt aktierna och ldnen inom energisektorn.

De vésterlandska industrilandernas fortsatt positiva forvantningar pa ekonomisk tillvaxt i kombination med de laga
avkastningsférvantningarna pa ranteplaceringar sporrade alltjamt till en allokering till internationellt spridda
aktieplaceringar. Placeringarna spreds mellan statslan, fastigheter och onoterade vardepapper, viket dampade de
risker som foljde av de kraftiga fluktuationerna pd aktiemarknaden under &rets forsta kvartal. Aktierisken i Varmas
placeringsportfélj har minskats genom att placeringar har allokerats frdn onoterade aktier till ranteplaceringar.

Den bésta avkastningen kom frdn Varmas onoterade aktieplaceringar och direkta fastighetsplaceringar, som inte led
av nedgdngen pa aktiemarknaden i borjan av dret. Den genomsnittliga nominella avkastningen pé placeringar under
fem &r var i slutet av mars 4,4 procent och avkastningen under tio &r 4,3 procent. Den motsvarande reella avkastningen
var 3,3 respektive 2,5 procent.

Avkastningen pa ranteplaceringarna, 0,2 (2,0) procent, landade strax dver nollstrecket. Det beror pé att den hogre
prissattningen av kreditrisken ledde till att priserna pad foretagsldn sjonk i samband med att utsikterna for
varldsekonomin férsamrades. Daremot gav statsldnen en bra avkastning inte minst tack vare de sjunkande rantorna.
Ranteplaceringarna uppgick till 14 553 (10 636) miljioner euro, varav lanefordringarna stod for 1353 (1 508),
statsobligationerna for 3 805 (4 916), foretagsobligationerna for 6 522 (6 695) och penningmarknadsinstrumenten och
depositionerna for 2 873 (-2 479) miljoner euro. Under rapportperioden var avkastningen pé l&nefordringar 0,8 (0,8)
och avkastningen pa statsobligationer 1,1 (2,3) procent. Foretagsobligationerna uppvisade en avkastning pa -0,3 (2,6)
procent och penningmarknadsinstrumenten och depositionerna en avkastning pé -0,1 (0,3) procent.

Den kraftiga nedgdngen pa aktiemarknaden, som borjade i januari, fortsatte i takt med att oljepriset sjonk anda fram
till mitten av februari. Mot slutet av kvartalet stabiliserades oljepriset, vilket i kombination med férvantningarna pé att
centralbankerna skulle fortsatta med sin stimulerande penningpolitik ledde fill att aktiemarknaden aterhamtade sig
nagot. Raset pa aktiemarknaden resulterade i en negativ avkastning pa aktieplaceringar, -3,1 (9,6) procent. I likhet med
de ovriga aktiemarknaderna gav dven de finlandska aktierna en negativ avkastning under rapportperioden.
Aktieplaceringarna uppgick till 15 757 (16 480) miljoner euro och foérdelade sig enligt féljande: noterade aktier 12 420
(12 723), kapitalplaceringar 2 569 (2 686) och onoterade aktieplaceringar 767 (1 071) miljoner euro. De noterade
aktierna avkastade -5,0 (11,7) procent, kapitalplaceringarna 2,5 (2,6) procent och de onoterade aktieplaceringarna
8,2 (1,5) procent.

Avkastningen pa fastighetsplaceringar var 1,2 (2,0) procent. Fastighetsplaceringarna uppgick till 3 775 (3 926) miljoner
euro, varav de direkta fastighetsplaceringarna stod for 3 143 (3 381) och fastighetsplaceringsfonderna och de kollektiva
investeringarna for 631 (545) miljoner euro.

De direkta fastighetsplaceringarna avkastade 1,2 (1,2) procent och fastighetsplaceringsfonderna 1,4 (7,0) procent.
Under &rets forsta kvartal uppgick anskaffningarna och renoveringarna till 27 miljoner euro och fastighetsférsaljiningen
till 194 miljoner euro. Under rapportperioden genomférde Varma det afférsfastighetsarrangemang som
offentliggjordes i slutet av 2015 och sélde en fastighetsportfolj pd 191,5 miljoner euro till Serena Properties AB. Dartill
kopte Varma en hotellfastighet pd Georgsgatan 17 i Helsingfors.

Ockséd gruppen 6vriga placeringar led av det instabila laget pé placeringsmarknaden och avkastade -2,1 (4,7) procent.
De ovriga placeringarna uppgick till 6 460 (7 843) miljoner euro och bestod nastan helt och héllet av placeringar
i hedgefonder, 6 243 (7 526) miljoner euro. Avkastningen pa placeringarna i hedgefonder reagerade negativt pé de
allt hogre riskpremierna i det forsvagade laget pé placeringsmarknaden. Hedgefondernas avkastning var -2,0 (4,3)
procent. Dollarn férsvagades i borjan av dret, vilket i viss grad bidrog till den férsamrade avkastningen.
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Varma har placeringar i dollar sarskilt bland placeringarna i aktier och hedgefonder samt féretagsobligationerna.
[ praktiken har man satsat pd gardering mot huvuddelen av valutakursrisken. Den amerikanska dollarn férsvagades
i borjan av aret, vilket drog ner resultatet ndgot. Valutaresultatet ingdr i placeringsavkastningen inom de olika
tillgdngsklasserna.

Marknadsrisken for placeringar utgor den storsta risken for bolagets resultat och solvens. Aktiernas andel av
marknadsrisken for placeringar ar klart storst. VaR-talet, som beskriver totalrisken i Varmas placeringar, uppgick till
1 807 (1 446) miljoner euro.

Driftskostnader och personal

Varmas periodiserade totala driftskostnader uppgick i januari-mars till 36 (36) miljoner euro. Av driftskostnaderna
utgjorde personalkostnaderna 35 (43) procent, IT-kostnaderna 29 (24) procent, de lagstadgade avgifterna 8 (10)
procent och 6vriga kostnader 28 (23) procent. For driftskostnaderna anvande Varma 74 (76) procent av de erhélina
omkostnadsdelarna som ingér i forsakringsavgifterna. Omkostnadséverskottet under rapportperioden var 9 (8) miljoner
euro.

[ slutet av mars hade moderbolaget 549 (558) anstallda. Vid manadens slut arbetade 56 (57) procent av personalen
inom pensions- och kundservicefunktionerna, 13 (13) procent inom placeringsfunktionen och 31 (30) procent inom
ovriga funktioner.

Bolagets forvaltning

Varmas ordinarie bolagsstdmma holls den 17 mars 2016. Bolagsstamman faststallde bokslutet och beviljade
ledamoterna i styrelsen och foérvaltningsradet samt verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsperioden 2015.
Till nya ledaméter i forvaltningsrddet valdes Jukka Jaamaa, Timo Karttinen, Niina Koivuniemi, Ville Kopra, Timo Koskinen
och Jari Suominen.

Som ledaméter i forvaltningsradet fortsatter Kari Jordan (ordférande), Martti Alakoski (vice ordférande), Satu Wrede
(vice ordforande), Juri Aaltonen, Petri Castrén, Erkki Etola, Stig Gustavson, Tauno Heinola, Jarmo Hyvarinen, Erkki
Jarvinen, Tapio Korpeinen, Paivi Karkkainen, Paivi Leiwo, Olli Luukkainen, Ilkka Nokelainen, Lauri Peltola, Matti Rihko,
Leena Vainiomaki, Jorma Vehvildinen, Christoph Vitzthum, Anssi Vuorio och Géran Aberg.

Till revisorer valdes CGR Petri Kettunen och CGR Paula Pasanen. Till revisorssuppleanter valdes CGR Marcus Tétterman
och CGR-samfundet KPMG Oy Ab.

Som ledaméter i Varmas styrelse fortsatter Berndt Brunow, Riku Aalto, Mikael Aro, Johanna kaheimo, Ari Kaperi, Jyri
Luomakoski, Petri Niemisvirta, llkka Oksala, Jari Paasikivi, Antti Palola, Kai Telanne och Veli-Matti Téyryld. Som erséattare
i styrelsen fortsatter Eija Hietanen, Mikko Ketonen och Liisa Leino. Styrelsen har inom sig valt Berndt Brunow till
ordférande samt Jari Paasikivi och Antti Palola till vice ordférande.

P& Varmas webbplats finns en beskrivning av bolagets forvaltnings- och styrningssystem samt en utredning over loner
och arvoden. Dessa utredningar grundar sig pa den finska koden for bolagsstyrning, som Varma iakttar i den del den

ar tillamplig p& arbetspensionsforsakringsbolagens verksamhet.

Varma har offentliggjort ledningsgruppsdirektérernas innehav i offentligt noterade bolag pa sin webbplats.
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Varma har offentliggjort sina principer for ansvarsfull placering och sin praxis inom varje tillgdngsklass. Principerna
omspanner Varmas samtliga placeringstillgdngar, och de anger allmanna riktlinjer som ska tillampas i varje
tillgdngsklass i enlighet med tillgdngsklassens sardrag.

Riskhantering

De vasentliga riskerna for Varma hanfor sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Ekonomiskt sett ar
placeringsriskerna mest betydande. Inom pensionsférsakringsverksamheten hanfér sig riskerna till handlaggningen av
pensioner och forsakringar samt funktionssakerheten i frdga om de gemensamma systemen for branschen. Styrelsen
har faststallt en riskhanteringsplan som galler bolagets alla risker. Noterna till det arliga bokslutet innehaller en ndrmare
beskrivning av foérsakringsrisker, placeringsrisker, operativa och ovriga risker med hanteringsmetoder samt vissa
kvantitativa uppgifter.

Varmas styrelse bestammer i sin placeringsplan bland annat de allmanna betryggande malsattningarna for placeringar,
maélen for placeringarnas spridning och likviditet samt principerna for valutarérelsen. Vid beradkningen av solvensen och
tackningen av ansvarsskulden beaktas placeringsriskerna enligt deras faktiska natur. Spridningen av placerings-
portfolien bygger pa en allokering som beaktar tillgdngsklassernas avkastningskorrelationer.

Varmas riskposition forandrades inte under rapportperioden.
Ansvar

Ett av mélen for Varmas samhallsansvar &r att motarbeta klimatforandringen. For att uppnd detta méal har Varma borjat
berékna sitt koldioxidavtryck i sina placeringar och startat ett Green Office-program for sitt eget kontorshus. Under
arets andra kvartal offentliggors koldioxidavtrycket och den klimatpolicy som Varma féljer i sin placeringsverksamhet.

[ syfte att utveckla sitt samhallsansvar undertecknade Varma en forbindelse om mangfald och gick med i det finlandska
méngfaldsnatverket for foretag. P4 webbplatsen varma.fi finns dessutom ett avsnitt som redogér for Varmas mal och
dtgarder gallande samhéllsansvar. Varma rapporterade ocksd om sitt samhallsansvar i drsredovisningen 2015.

Utsikter infor framtiden

Det osékra laget i varldsekonomin fortsatter och sannolikt kommer vi att se svangningar pd marknaden aven under
resten av aret. Avmattningen i den globala ekonomin bromsar upp tillvaxten i euroomradet. I Europa vantar man pé
att folket i Storbritannien ska résta om landets EU-medlemskap och att féljande kamp om finansieringen av Greklands
skuldborda ska borja.

Den forsiktiga tillvaxten i Finlands ekonomi forvantas fortsatta i ar, forutsatt att varldsekonomin och eurcomradet
utvecklas enligt konsensusprognoserna. Den minskning i industriproduktionen som pagétt sa gott som oavbrutet i flera
a&r antas antligen vara 6ver, och produktionsvolymerna forvantas ¢ka ndgot i och med att exportefterfrdgan starks och
valutakursen sannolikt forsvagas.

Konkurrenskraftsavtalet forvantas forbattra det finlandska arbetets kostnadskonkurrenskraft och Finlands ekonomiska
tillvaxt pad medelldng sikt. I och med konkurrenskraftsavtalet dvergdr en del av de arbetspensionsforsakringsavgifter
som nu betalas av arbetsgivarna pa lontagarna.
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Varma forbereder sig for genomfoérandet av pensionsreformen. Varma vill skéta sin egen uppgift — tryggandet av
pensionerna — och sina kunders pensionsarenden sa effektivt som majligt dven nér lagstiftningen andras.

Helsingfors den 26 april 2016

Risto Murto
verkstallande direktor

Denna deldrsrapport anger de oreviderade siffrorna fér moderbolaget.

Omsesidiga arbetspensionsforsékringsbolaget Varma dr Finlands storsta arbetspensionsforsékrare och privata
placerare. Bolaget skdter arbetspensionsskydadet for éver 860 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2015 uppgick
Varmas premieinkomst till 4,6 mijjarder euro och pensioner utbetalades for 52 miljarder euro. Vérdet pa Varmas
placeringar var 41,1 miljarder euro i slutet av mars 2016.

Mer information:

Pekka Pajamo, ekonomidirektor, tfn 010 244 3158 eller 040 532 2009
Katri Viippola, direktor, HR, kommunikation och samhallsansvar, tfn 010 244 7191 eller 0400 129 500

BILAGA: Tabeller
www.varma.fi
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Balansrakning till verkligt varde, moderbolaget

mn € 3/2016 3/2015 12/2015
Aktiva
Placeringar 41 084 42 556 41 293
Fordringar 187 109 654
Inventarier 9 16 11
41 281 42 681 41 958
Passiva
Eget kapital 114 108 113
Varderingsdifferenser 8 238 11338 9755
Utjdamningsbelopp 1061 1186 1171
Ofordelat tillaggsforsakringsansvar -303 -923 -1 083
Solvenskapital sammanlagt 9110 11 709 9956
Fordelat tillaggsforsakringsansvar (till aterbaringar) 87 88 115
Aktieavkastningsbundet tillaggsférsakringsansvar 1254 1351 1402
Egentlig ansvarsskuld 30581 29 307 30 260
Sammanlagt 31 836 30 659 31 662
Ovriga skulder 248 225 225

41 281 42 681 41 958

Resultatrdkning till verkligt varde, moderbolaget

mn € 1-3/2016 1-3/2015 1-12/2015
Forsakringsrorelsens resultat -16 6 23
Placeringsverksamhetens resultat -746 1441 -223
Ombkostnadsresultat 9 8 36

Totalresultat -754 1455 -164
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Placeringar enligt verkligt vérde den 31 mars 2016

3/2016 3/2015 12/2015 1-3/2016 1-3/2015  1-12/2015 24 mén
Marknadsvéirde Marknadsvéirde Marknadsvérde Avkastn. Avkastn. Avkastn.
Basférdelning Riskférdelning Riskférdelning Riskfordelning MWR MWR MWR Vola-
mn€ % mn € % mn € % mn € % % % % tilitet
Ranteplaceringar ¥ 15496 38 14553 35 10636 25 12268 30 0,2 2,0 0.4
Lanefordringar 1353 3 1353 3 1508 4 1361 3 08 08 24
Obligationer 10334 25 10 327 25 11611 27 8757 21 24 -09 23
Statsobligationer 4030 10 3805 9 4916 12 2653 6 23 -2,5
Foretagsobligationer 6303 15 6522 16 6 695 16 6 105 15 2,6 04
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 3809 9 2873 7 -2483 -6 2151 5 03 05
Aktieplaceringar 15614 38 15 757 38 16 480 39 18 465 45 -3,1 9.6 88
Noterade aktier 12278 30 12420 30 12723 30 14938 36 -50 117 8,0 126
Kapitalplaceringar 2569 6 2569 6 2686 6 2617 6 25 26 7.8
Onoterade aktier 767 2 767 2 1071 3 909 2 82 15 212
Fasti ingar 3775 9 3775 9 3926 9 3906 9 1.2 2,0 3.3
Direkta fastighetsplaceringar 3143 8 3143 8 3381 8 3313 8 12 12 23
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 631 2 631 2 545 1 593 1 14 7,0 99
Ovriga placeringar 6199 15 6 460 16 7843 18 6991 17 -2,1 4,7 3.5
Hedgefonder 6243 15 6243 15 7 526 18 6663 16 -2,0 43 39 27
Ravaruplaceringar -30 0 230 1 316 1 352 1
Ovriga placeringar -13 0 -13 0 1 0 -24 0
Placeringar 41084 100 40 544 99 38 885 91 41630 101 -1.4 5.3 4.2 51
Effekt av derivat 540 1 3670 -336 -1
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 41084 100 41084 100 42556 100 41293 100

Den modifierade durationen for alla obligationer &r 3,8.
 Inklusive upplupna rantor

Totalresultatet per kvartal

mn €
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Solvenskapitalet och dess granser

(Procent av den ansvarsskuld som anvants vid

. . 31.3.2016 31.3.2015 31.12.2015
berdkningen av solvensgrénsen)
Solvensgréns 14,4 15,3 16,8
Solvenskapitalets maximibelopp 57,5 61,2 67,4
Solvenskapital fore utjamningsbelopp 25,2 34,2 27,7
Solvenskapital 28,6 381 314
Solvensutveckling
mn €
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Utjamningsavsattning som jamstélls med verksamhetskapitalet (mn €)

B Solvenskapital (mn €)

Solvensgrad %

——Solvensgréns %
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