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Varman vakuuttamisessa hyva. vuosi

Elékepalvelujen Tehokkuus Maksutulo
laatu

2

Elakehakemusten Kaytimme Maksutul o,
kasittelyaika hoitokustannusosasta

31 paivaa 60 % 5,1 mrd.
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Vuoden avainluvut

Sijoitusten
I.I markkina-ar v o, G
44 0 mrd.
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Sijoitusten tuotto

-2,0 %
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Sijoitukset ja vakavaraisuus




Sijoitusten tuotto 200912018
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8 77 71 7.8 Varman sijoitustuottojen kehitys

: vuonna 2018 oli vaihteleva.
6 47 Loppuvuodesta osakekurssit
4 42 painuivat alas ja viimeinen
neljannes kaansi Varman koko

2 vuoden sijoitustoiminnan

0 tuoton negatiiviseksi.
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Sijoitusten keskim&arainen nimellistuotto 10 vuodelta on noin 6,0 % ja se on laskettu TELA:n
suosituksen mukaisesti.
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Finanssikriisin jalkeen sijoitusvarallisuus on ollut vahvassa kasvussa
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Varman sijoitusten jakauma
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Varman sijoitusvuosi 2018
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Sijoitusten maantieteellinen jakauma

Sijoitukset

Muut alueet ja globaalit rahastot 24 %

Pohjois-Amerikka 31 %

Eurooppa 19%

Suomi 26 %
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m2017 m2018
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Noteeratut osakkeet

Muut alueet ja globaalit rahastot

19 %

Pohjois-Amerikka 24 %

Eurooppa 19.%

Suomi 39 %
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VARMA
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Sijoitukset Suomeen 26 %, 10,9 mrd

Sijoitukset Suomeen Suomi-sijoitusten jakauma

Joukkovelkakirjalainat ja
lainasaamiset 13 %

i 0,
Suomi, 26 % Rahoitus-

Kiinteistosijoitukset, 28 % markkinavalineet 7 %

Noteeraamattomat
osakkeet ja

paaomasijoitukset,
3% Noteeratut
osakkeet, 49 %

Muut, 74 %
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EUROALUEEN
VALTIONVELKAKRIISI

KREIKAN VELKAKRIISI

RAAKA-AINEIDEN 2018
HINTOJEN
ROMAHDUS
EKP ILMOITTAA 2017
MAARALLISESTA
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2015

KIINA DEVALVOI
VALUUTTAANSA

FED:N ILMOITUS MAARALLISEN ELVYTYKSEN
VAHENTAMISESTA SAA KOROT NOUSUUN
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Sijoitustuloksen muodostuminen

milj. €
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Sijoitukset riskin mukaisesti rynmiteltyna

12/2018 12/2017 1-12/2018  1-12/2017 24 kk
Markkina-arvo Markkina-arvo Tuotto Tuotto Volati-
Perusjakauma Riskijakauma Perusjakauma Riskijakauma MWR MWR  liteetti
milj.%a milj.% amilj. % milj.%a % %
Korkosijoitukset b 13522 31 10568 24 13481 30 12579 28 -1,8 3,7
Lainasaamiset 1817 4 1817 4 1453 3 1453 3 3,7 2,2
Joukkovelkakirjalainat 10625 24 9031 21 10028 22 10510 23 -2,9 54 19
Julkisyhteistjen joukkovelkakirjalainat 4104 9 2142 5 4153 9 4285 9 -4,2 4,0
Muiden yhteisdiden joukkovelkakirjalainat 6520 15 6889 16 5874 13 6224 14 -2,0 6,2
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 1080 2 -280 -1 2001 4 617 1 -0,1 -1,9
Osakesijoitukset 17916 41 18222 41 20427 45 20687 46 -3,6 11,4
Noteeratut osakkeet 13407 30 13713 31 16 492 36 16 753 37 -8,3 11,6 9,7
Paaomasijoitukset 4255 10 4255 10 2767 6 2767 6 17,5 79
Noteeraamattomat osakkeet 254 1 254 1 1167 3 1167 3 38 18,5
Kiinteistosijoitukset 3879 9 3879 9 3602 8 3602 8 55 4,9
Suorat kiinteistdsijoitukset 2895 7 2895 7 2797 6 2797 6 3,9 2,9
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 984 2 984 2 805 2 805 2 10,6 12,0
Muut sijoitukset 8699 20 10037 23 7900 17 8907 20 -1,4 9,3
Hedgerahastosijoitukset 8703 20 8703 20 7 886 17 7886 17 1,6 8,5 2,2
Hyodykesijoitukset -8 0 25 0 11 0 179 0
Muut sijoitukset 3 0 1308 3 3 0 842 2
Sijoitukset yhteensa 44 015 100 42705 97 45409 100 45775 101 -2,0 7,8 3,6
Johdannaisten vaikutus 1310 3 -365 -1
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 44 015 100 44 015 100 45409 100 45 409 100

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 2,8

Avoin valuuttapositio on 24,6 % sijoitusten markkina-arvosta. Tilinp&stss 15.2.2019 V A R M A
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Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

Suomalaiset Eurooppalaiset Yhdysvaltalaiset Euro Euro
% Varma osakkeet osakkeet osakkeet  valtionlainat  yrityslainat
2018 -2,0 -39 -10,8 -4,4 1,0 -1,3
2017 7,8 11,5 10,6 21,8 0,1 2,4
2016 4,7 13,3 1,7 12,0 3,3 4,7
Keskimé&arainen nimellistuotto
5 vuodelta 4,3 9,3 34 8,5 3,7 2,6
10 vuodelta 6,0 12,8 8,6 13,1 4,0 5,0
Vuodesta 1999 53 8,0 3,6 5,6 4,4 4,1
Keskiméaarainen reaalituotto
5 vuodelta 3,7 8,6 2,8 7,9 3,1 2,0
10 vuodelta 4.8 114 7,3 11,8 2,8 3,8
Vuodesta 1999 3,6 6,4 2,0 4,0 2,8 2,5

" Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 lahtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index

Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR

Yhdysvaltalaiset osakkeet= S&P 500 Total Return Index
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Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)
Euro yrityslainat = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)

VARMA



Pitkan aikavalin tuotot vahvalla tasolla

Keskimaardinen nimellistuotto 5 v.

4,3 %

Keskim&ardinen reaalituotto 5 v.

3,7 %

Keskimaarainen nimellistuotto 10 v. 6,0 %

Keskim&ardinen reaalituotto 10 v.

4.8 %

Keskimaarainen nimellistuotto 1999 - 53%

Keskimaarainen reaalituotto 1999 - 36%

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7%
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Vakavaraisuus sailyi vahvana

Vahva vakavaraisuus ja toiminnan tehokkuus vahvistavat tyoelakejarjestelman kestavyytta

milj. €
12 000

9619 A Vakavaraisuuspaaoma oli
10 000

9,6 miljardia euroa.

8 000 A Vakavaraisuusrajaan
verrattuna

6000 vakavaraisuuspaaoma oli
1,6 -kertainen el

4000 turvaavalla tasolla.

2000 A Vakavaraisuusaste oli

. 127,5 %.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Vakuuttaminen ja elakkeet




