


Nyckeltal 1-6/2026

— R

Placeringarnas varde Placeringsavkastning Solvens

71,4 md e 5,3 % 19.7 md e
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Varmas placeringar avkastade 5,3
procent

n
Placeringsmarknaden visade prov

pa stark motstandskraft da kriget i

7% 53 9% Iran och den efterféljande

cor ! energikrisen inte lyckades stoppa
marknadens uppgang. Det ar ocksa

positivt att aterhamtningen i Finlands
1% ekonomi inte har stannat upp pa

1o grund av de stigande rantorna och

konflikten i Mellandstern.”

9%

3%

-3%

5% Risto Murto, verkstallande
1.1.2026 1.3.2026 1.5.2026 30.6.2026 direktor
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Varma ar det mest solventa
arbetspensionsbolaget
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—Pensionsmedlen i forhallande till ansvarsskulden (%)
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Solvenskapitalet uppgick
till 19,7 miljarder euro.

Solvenskapitalet var 1,7
ganger hogre an

solvensgransen.

Solvensgraden var 137,4
procent.

VARMA



Avkastnings- och solvensutveckling

1-6/2026 1-6/2025 12 manader 1-12/2025

Placeringsavkastning (MWR) 53 % 1,7 % 11,3 % 7,5 %
6/2026 6/2025 12/2025
Solvenskapital (mn €) 19 728 16 769 18 221
Solvenskapital/solvensgrans 1,7 1,7 1,7
Solvensgrad (%) 137,4 134,0 135,7
Placeringar till verkligt varde sammanlagt (mn €) 71 365 64 879 68 287
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Forsakring och
pensioner
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Varma skoter om pensionsskyddet for over en
miljon manniskor

Forsakrade Pensionstagare Utbetalda
arbetstagare pensioner
och foretagare
655 600 348 000 3,9 md e

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026 V A R M A



Utvecklingen av ArPL-lonesumman i
kundforetagen

mn €
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ArPL-ldnesumman bland
Varmas kunder dkade med
4,2 procent under januari-
juni jamfort med
motsvarande period aret
innan.

Procenttalet ovanfor varje
stapel representerar den
arliga forandringen.
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De utbetalda pensionerna omfattar delar som finansieras med statens andel i F6PL-pensioner och kostnadsfordelningsersattningar.

Utbetalda pensioner aren 2022-2026

6,5

2022

Utbetalda pensioner aren 2022-2026 (md €)

m Alderspensioner  m Ovriga pensioner

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026

3.8

0,6

32

2023 2024 2025 1-6/2025

39

0,6

3.3

1-6/2026

Beloppet for alla utbetalda pensioner i
januari—juni 2026 6kade med 1,3 procent
jamfort med motsvarande period aret innan,
framst till foljd av indexhojningen av
pensionerna.

Sammanlagt 3,3 miljarder euro |
alderspensioner betalades ut.
Alderspensionerna utgér 85 procent av alla
utbetalda pensioner.

Den nast storsta utbetalningen var
familjepensioner, sammanlagt 254 miljoner
euro.

Sammanlagt 164 miljoner euro |
invalidpensioner betalades ut.

VARMA
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Familjepensionen tryggar utkomsten for
over 50 000 efterlevande makar och barn
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Familjepensionstagare 2022-2026

49800 49300 48800
2023 2024 2025

M Efterlevande makar M Barn
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51300

2026

Familjepensionen tryggar utkomsten for den
efterlevande maken och barnen efter att deras make
eller vardnadshavare dott.

Familjepensionstagarna utgor cirka 15 procent av alla
pensionstagare. Antalet familjepensionstagare sjunker
nagot.

Familjepensionernas andel av alla utbetalda pensioner
ar 6,5 procent. Det genomsnittliga beloppet for en
familjepension ar cirka 820 euro i manaden.

De flesta familjepensionerna gar till efterlevande
makar — andelen barnpensioner ar liten.

Av de efterlevande makarna ar 91 procent kvinnor.
Deras medelalder ar cirka 80 ar.

Av de efterlevande makarna ar 231 personer 6ver 100
ar gamla eller fyller 100 i ar.

Cirka 280 av efterlevandepensionerna ar tidsbestamda.
Efterlevande makar med tidsbestamd pension ar
dessutom yngre an genomsnittet. Efter
familjepensionsreformen beviljas yngre efterlevande
makar (fodda 1975 eller senare) en tidsbestamd
pension medan aldre beviljas pension tills vidare.

VARMA
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Aktuellt om pensioner

I ar har fler pensionsbeslut utfirdats an forra aret

Under perioden januari—juni utfardades sammanlagt 27 000 pensionsbeslut,
vilket &r 4,4 procent fler an foregaende ar. Av dessa var 14 700 nya
pensionsbeslut och forhandsbeslut, det vill sdga cirka 7 procent fler an under
motsvarande period i fjol.

Antalet beslut om partiell fortida dlderspension 6kade med nastan 70 procent.
Det har sin bakgrund i att en ny aldersklass har haft ratt till partiell fortida
alderspension sedan bérjan av 2026.

Antalet ansokningar om alderspension néstan oférandrat

Antalet ansdkningar om alderspension har 6kat med 0,3 procent jamfort med
foregaende ar.

Det inkom farre ansokningar an tidigare gallande pension som intjanats for
arbete vid sidan om pensionen. | ar uppnar ingen ny aldersklass sin hogsta
pensionsalder. Det ar dldern da man kan anséka om pension som man har
tjdnat in genom arbete under pensionen. Den hogsta pensionsaldern for
personer fodda 1958 ar 69 ar.

Kortare handldaggningstider for pensionsansékningar

Trots att antalet pensionsansdkningar har 6kat har vi behandlat ansékningarna
snabbare an tidigare.

Den genomsnittliga handlaggningstiden for samtliga pensionsslag under forsta
halvan av aret var 16 (17) dagar.

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026
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Rehabilitering och
invalidpensioner

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026
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Antalet beviljade invalidpensioner 6kade nagot

jam

2022

Beviljade invalidpensioner

2023 2024 2025

M |nvalidpension

B Rehabiliteringsstod Delinvalidpension
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fort med foregaende ar

1-6/2025

Partiellt rehabiliteringsstod

1-6/2026

Antalet nya beviljade invalidpensioner under
perioden januari—juni var 8,2 procent hdgre an
under motsvarande period féregaende ar.

Antalet partiella rehabiliteringsstéd dkade med
hela 78,3 procent jamfort med foregaende ar.
Deras andel av alla invalidpensioner som

beviljades under januari—juni var 11,2 procent.

Andelen partiella invalidpensioner (partiella
rehabiliteringsstdd och delinvalidpensioner) av
alla beviljade invalidpensioner var 28,1 procent,
vilket ar lite mer an féregaende ar.

Lite over halften (52,2 procent) av de beviljade
invalidpensionerna var rehabiliteringsstod for viss
tid och partiella rehabiliteringsstod.

VARMA



Antalet beslut om ratt till yrkesinriktad rehabilitering

minskade jamfort med foregaende ar

Positiva beslut om ratt till rehabilitering

2000  Antalet rehabiliteringsansékningar minskade
med 3,7 procent jamfort med foregaende
ar. Under perioden januari—juni fattades 10
procent farre beslut om ratt till yrkesinriktad
rehabilitering jamfort med motsvarande
period aret innan.

1500

1000 « Av besluten om ratt till rehabilitering

utfardades 47,1 procent i samband med en
ansokan om invalidpension. Denna andel var

500 lite storre an i fjol.

 Beslut om ratt till yrkesinriktad rehabilitering
kan utfardas antingen pa ansokan eller i
1-6/2025 1-6/2026 samband med ett beslut om invalidpension.

2022

W Rétt till rehabilitering W Rétt till rehabilitering i samband med invalidpensionsansdkan

14 Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026 V A R M A



Psykisk ohalsa den vanligaste orsaken till att nya
invalidpensioner beviljas, for rehabilitering ar
sjukdomar i rorelseorganen vanligast

Invalidpension

m Psykiska stérningar
och
beteendestorningar

m Sjukdomar i
rorelseorganen

Tumorer

Sjukdomar i
nervsystemet

= Ovriga sjukdomar

15 Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026

Rehabilitering

m Psykiska stérningar
och
beteendestorningar

m Sjukdomar i

rorelseorganen

Olyckor

Sjukdomar i
nervsystemet

= Ovriga sjukdomar

Den vanligaste orsaken till nya
invalidpensioner var psykisk
ohalsa. Nast flest nya
invalidpensioner beviljades pa
grund av sjukdomar i
rorelseorganen och tredje flest pa
grund av tumorer.

Yrkesinriktad rehabilitering
beviljades framst pa grund av
sjukdomar i rorelseorganen. Nast
flest nya rehabiliteringsbeslut
beviljades for psykisk ohalsa och
tredje flest beviljades pa grund av
foljdverkningar efter olycksfall.

VARMA
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Foretagsansvar

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026




Varmas foretagsansvarsprogram 2026-2030

Vi byg

en hallbar framtld tillsammans

Vi tryggar ditt Vi forbereder oss for framtiden Vi framjar Vi ar en bra arbetsplats
arbetspensionsskydd genom ansvarsfulla investeringar hallbar arbetsformaga for Varma-anstillda

Ansvar for pensionsmedlen forpliktar oss att forbereda oss for framtiden.
Nar varlden forandras omkring oss fortsatter vi vart arbete for ansvarstagande.
Enligt var strategi fokuserar vi pa betydelsefulla hallbarhetsgarningar.

17 Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026 V A R M A
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Aktuellt

Vi fornyade vara principer for
paverkan av placeringsobjekt

| enlighet med vara uppdaterade principer
riktar vi in vart paverkansarbete pa de
placeringsobjekt dar vi har bast
mojligheter att framja foéretagsansvar och
hallbar affarsverksamhet. Vi utfor
paverkansarbete bland annat via arliga
tematiska helheter. Dessa teman kan
exempelvis vara relaterade till klimat,
biologisk mangfald och ekosystem,
manskliga rattigheter eller teknik- och Al-
anvandning.

om foretagsansvar

Vi utredde jamstalldheten i
borsbolagens styrelser

Vi utreder arligen hur val jamstalldheten
uppnas i styrelserna hos borsbolag som vi har
placeringar i. Enligt 2026 ars utredning bestod
cirka 1 procent av styrelserna i borsbolagen
enbart av representanter for ett kon.
Sammanlagt uppgar kvinnornas andel i
styrelsernas sammansattningar till cirka 36
procent, viktat efter placeringarnas varde.
Motsvarande siffra i finlandska bérsbolag var
40 procent.

Vi deltog i fler &n 600
bolagsstammor

Att rosta vid bolagsstammor ar en
central del av Varmas arbete for att
paverka placeringsobjekten. Pa sa satt
framjar vi hallbar affarsverksamhet, god
forvaltningssed och langsiktig
hallbarhet i placeringarna.

Vid internationella bolagsstammor har
sarskilt de stora indexfondernas roll

blivit allt viktigare. V A R M A
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Placeringsutsikter

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026
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Ekonomiska utsikter

Placeringsmarknaden har varit instabil pa
grund av energikrisen till foljd av kriget i Iran

Under arets andra kvartal har aktiemarknaden
aterhamtat sig starkt, padriven av Al- och
chipbolagen

Al-investeringarna har hallit uppe den globala
ekonomin, marknaden har visat sig vara
motstandskraftig

Finlands ekonomi har fortsatt att aterhamta
sig trots osakerhetsfaktorerna

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026




Avkastning pa placeringarna sedan 2017

20 18,5 .
Placeringarnas

15 genomsnittliga nominella

" avkastning under 10 ar ar

12,0
10,2
7,8 7.5
6,7 %
B EEEm .
0 — ] - Placeringarnas
-2,0

genomsnittliga nominella
49 avkastning under 5 ar ar

6,2 %

-10

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 6/2026

Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna fér 10 ar ar cirka 6,7 %, och den har beraknats enligt den
rekommendation som getts av Arbetspensionsforsakrarna TELA.

21 Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026 V A R M A
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Sedan 2009 har placeringarna avkastat
210 procent, alltsa 51,3 md euro
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Vardet pa placeringarna var 71,4 md euro

milj. €
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Placeringsavkastning enligt verkligt
varde per kvartal

mn €
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Av Varmas placeringar utgor 60

procent aktier

mn €
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2024

2025

71 365

6/2026

Ovriga placeringar
Fastighetsplaceringar
W Aktieplaceringar

W Ranteplaceringar

VARMA
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Placeringar enligt tillgangsslag

06/2026 12/2025 01-06/2026
Marknadsvarde Marknadsvarde Avkastn.
Basfordelning Riskfordelning Riskfordelning MWR
milj. € % milj. € % milj. € % %
Réanteplaceringar 13 298 19 16 823 24 13 845 20 04
Lanefordringar 1827 3 1827 3 2 069 3 0,9
Obligationer 8 894 12 10418 15 10 173 15 0,5
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 2576 4 4578 6 1603 2 -0,3
Aktieplaceringar 42 834 60 43 312 61 39 640 58 8,0
Noterade aktier 29999 42 30477 43 27 143 40 10,7
Kapitalplaceringar 11 682 16 11 682 16 11417 17 2,2
Onoterade aktier 1153 2 1153 2 1079 2 1,3
Fastighetsplaceringar 4 328 6 4 328 6 5470 8 -2,0
Direkta fastighetsplaceringar 1976 3 1976 3 2 956 4 -5,2
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investering. 2 352 3 2 352 3 2514 4 14
Ovriga placeringar 10 905 15 10 905 15 10 616 16 5.1
Hedgefonder 10 891 15 10 891 15 10616 16 50
Ovriga placeringar 14 0 14 0 0 0
Placeringar sammanlagt 71365 100 75369 106 69 570 102 53
Effekt av derivat -4 004 -6 -1 284 -2
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 71365 100 71365 100 68 287 100

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026
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Placeringarnas geografiska fordelning

Placeringar

6/2026 ‘ 12/2025 )

m Finland
m Europa
= Nordamerika
Ovriga regioner och globala fonder

Gruppen Ovriga regioner och globala fonder omfattar
placeringar aven i Finland, Europa och Nordamerika.

27 Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026

6/2026

Noterade aktier

12/2025

® Finland

m Europa

= Nordamerika
Ovriga regioner
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Geografisk fordelning av de noterade
aktierna

50 % 2023
" 2025
o)
40 % m 6/2026
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Finland Europa Nordamerika Ovriga regioner
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19 % av placeringarna i Finland, dvs. 13,6

miljarder

Placeringarna i Finland

%

6/2026 12/2025

® Finland = Ovriga

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026

De finska placeringarnas férdelning

6/2026

LN

12/2025

m Obligationer och lanefordringar

® Finansmarknadsinstrument och depositioner
Noterade aktier
Onoterade aktier och kapitalplaceringar
Fastighetsplaceringar
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56 % av fastighetsplaceringarna i
Finland, dvs. 2,4 miljarder euro

Fastighetsplaceringar 4,3 md € Direkta fastighetsplaceringar 2,0 md €

n 12/2025

6/2026 12/2025 6/2026
m Direkta placeringar Finland m Kontor Bostader Hotell
Indirekta placeringar Finland = Affirslokaler Ovriga

Indirekta placeringar 6vriga

30 Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026
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Varmas placeringsavkastning jamfort
med marknaderna

Finlandska Europeiska Euro Euro
% Varma aktier aktier US aktier statslan  foretagslan
1-6/2026 53 8.8 10,3 10,2 1,3 1.4
2025 7,5 353 19,8 17,9 0,6 30
2024 10,2 -0,1 8,8 25,0 1,8 4,6
Genomsnittlig nominell avkastning
5ar 6,2 6,0 10,0 13,4 -2,0 0,2
10 ar 6,7 10,6 9,7 15,5 -0,3 1,1
Sedan 1999 59 8.8 58 8,8 3.1 33
Genomsnittlig realavkastning
5ar 2,6 2,4 6.3 9,6 -53 -3,2
10 ar 43 8,2 7.3 13,0 -2,5 -1.1
Sedan 1999~ 39 6.8 39 6,8 1,2 14

" Varma etablerades i sin nuvarande form under &r 1998. Jamforelseuppgifter finns saledes att tillga fran ar 1999.
Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index Euro statslan = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro foretagslan = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
US aktier = S&P500 Total Return Index

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026 V A R M A
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Nyckeltal

1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025

Premieinkomst, mn € 3520 3438 6 901
Nettointakter av placeringarna till verkligt varde, mn € 3 627 1089 4768
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 5.3 1,7 7,5
6/2026 6/2025 12/2025

Ansvarsskuld, mn € 54 359 50 992 52 984
Solvenskapital, mn € " 19 728 16 769 18 221
i forhallande till solvensgransen 1,7 1,7 1,7

Pensionsmedel , mn € 2 72 521 66 035 69 308
% av ansvarsskulden? 137,4 134,0 135,7
ArPL-I6nesumma, mn €2 27 980 27 025 27 034
FOPL-arbetsinkomstsumma, mn €2 1116 1094 1097

" Berdknat enligt de bestammerlser som géllt vid respektive tidpunkt (samma princip galler dven de 6vriga nyckeltalen fér solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.

* Uppskattning av hela arets 16ne- och arbetsinkomstsumma fér de férsakrade.

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2026
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