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Nyckeltal 1-9/2026

— R

Placeringarnas varde Placeringsavkastning Solvens

72,4 md € 6,9 % 20.0 md €
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Varmas placeringar avkastade 6,9
procent
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6,9 %

30.9.2026

"Trots de geopolitiska spanningarna
har aret gett goda avkastningar till
investerare. Aven den finldndska
exportindustrin drar nu kraftigt nytta
av effekterna fran trenden med
artificiell intelligens. Aven Finlands
ekonomi har borjat erfara
exportdriven tillvaxt. De hojda
energipriserna och rantorna pa
grund av kriget i Iran kan sakta ner
aterhamtningen av Finlands
ekonomi”

Risto Murto, verkstallande
direktor

VARMA



Varma ar det mest solventa
arbetspensionsbolaget
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—Pensionsmedlen i forhallande till ansvarsskulden (%)
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Solvenskapitalet uppgick
till 20,0 miljarder euro.

Solvenskapitalet var 2,0
ganger hogre an

solvensgransen.

Solvensgraden var 137,4
procent.
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Avkastnings- och solvensutveckling

1-9/2026 1-9/2025 12 manader 1-12/2025

Placeringsavkastning (MWR) 6,9 % 4,5 % 99 % 7,5 %
9/2026 9/2025 12/2025
Solvenskapital (mn €) 19 992 17 589 18 221
Solvenskapital/solvensgrans 2,0 1,7 1,7
Solvensgrad (%) 1374 135,1 135,7
Placeringar till verkligt varde sammanlagt (mn €) 72 395 66 693 68 287

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026
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Finlands pensionsforvaltning
varldens mest tillforlitliga

Finland har fatt hogst poang for
tillforlitligheten i sitt pensionssystem i den
internationella jamforelsen Marsh CFA Global
Institute Pension Index.

Nar man dven mater pensionernas
tillracklighet och systemets hallbarhet, fick
Finland en niondeplacering.

Finlands totala poang dkade jamfért med
foregaende ar, men placeringen sjonk med
en.

Nederlanderna ar fortfarande pa forsta plats.
| jamforelsen deltog 55 lander.

Kalla: PSC



Forsakring och
pensioner
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Varma skoter om pensionsskyddet for 996 000
manniskor

Forsakrade Pensionstagare Utbetalda

arbetstagare pensioner
och foretagare

648 400 348 000 5,9 md €

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026 V A R M A



Utvecklingen av ArPL-lonesumman i

kundforetagen
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+4,0 %
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juli-september
W april-juni
M januari-mars
2024 2025 2026

ArPL-ldnesumman bland
Varmas kunder 6kade med
4,0 procent under januari-
september jamfoért med
motsvarande period aret
innan.

Procenttalet ovanfor varje
stapel representerar den
arliga forandringen.
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Utbetalda pensioner aren 2022-2026

Utbetalda pensioner aren 2022-2026 (md €)
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m Alderspensioner B Ovriga pensioner
De utbetalda pensionerna omfattar delar som finansieras med statens andel i F6PL-pensioner
och kostnadsférdelningsersattningar.
10 Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026

59

1-9/2026

| januari-september 2026 utbetalades
1,4 procent mer pensioner jamfért med
motsvarande period foregaende ar.
Okningen berodde pa indexhdjningen.

Sammanlagt utbetalades alderspensioner
for 5,0 miljarder euro, de utgor
85 procent av alla utbetalade pensioner.

Den nast storsta utbetalningen var
familjepensioner, sammanlagt
381 miljoner euro.

Sammanlagt 245 miljoner euro |
invalidpensioner betalades ut.

VARMA
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Aktuellt om pensioner

Antalet pensionsansdkningar och beslut 6kar — populdrt med partiell alderspension

Sammanlagt 39 900 pensionsbeslut utfardades i januari-september vilket ar 8 procent mer an aret innan. Av dessa var
21 600 nya pensionsbeslut och férhandsbeslut, en 6kning pa 12 procent.

Antalet inkomna pensionsansokningar till Varma 6kade jamfért med i fjol med 10 procent. Ansdkningarna om
alderspension 6kade med 9 procent vilket berodde pa arlig variation i den lagsta pensionsaldern.

Antalet ansdkningar om partiell fortida alderspension steg med 80 procent. Under jamforelseperioden 2025 inkom farre
ansokningar an normalt eftersom inte en enda ny aldersklass kom att omfattas av férmanen.

Den partiella dlderspensionen fungerar som en foregaende férman redan i 35 procent av de alderspensioner som Varma
betalar ut och som pabdrjats i ar. Dessutom har den féregaende formanen i cirka 20 procent av de paborjade
alderspensionerna varit invalidpension eller arbetslivspension.

Sammanlagt har mer an halften av dem som gatt i dlderspension tidigare fatt en annan arbetspensionsférman.

Elektronisk arendehantering som stod for handlaggningen av pensionsansékningar

Den genomsnittliga handlaggningstiden for samtliga pensionsslag var 15 (18) dagar. Jamfort med borjan av aret
forkortades handlaggningstiden med tre dagar.

Over hilften av de som ansdkt om partiell fortida alderspension fick sitt beslut samma dag. Av ansékningarna om partiell
fortida alderspension gjordes 98 procent i var onlinetjanst.

Arbetspensionsindexets hojning ar storre an de tva tidigare aren

Arbetspensionsindexet uppskattas hoja pensionerna med 2,6 procent i borjan av 2027. Héjningen enligt
arbetspensionsindexet tryggar de Idpande pensionernas kdpkraft.

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026
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Pensionsarenden skots smidigt i Varma Onlinetjanst

200000

150000

100000
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Allt fler foljer med sin intjanade pension fran det elektroniska

168 600

2023

arbetspensionsutdraget

195 800 197 600
176 000
154 300

2024 2025 1-9/2025 1-9/2026

B Personer som kontrollerat det elektroniska pensionsutdraget

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026

Arbetspensionsutdraget ar for manga den forsta kontakten
med deras pensionsskydd. Utdraget omfattar ett
sammandrag 6ver arbetshistoria, inkomster och hittills
intjanad pension.

Ungefar en fjardedel av dem som utifran var
radgivningsskyldighet har tillgang till sitt pensionsutdrag
kontrollerar det i Varma Onlinetjanst — andelen okar.

Av dessa ar over halften 45-65-aringar. Den storsta
aldersklassen ar 60-65-aringar som utgor cirka 18 procent.
Aven personer under 30 ar utgér cirka 12 procent.

Narmare tre av fyra pensionsansdkningar gors i var
elektroniska tjanst. | januari-september gjordes 74 procent av
alla ansdkningar i Varma Onlinetjanst. | fraga om
alderspensionsansokningar var andelen 87 procent och i
fraga om partiell fortida alderspension hela 98 procent.

| Varma Onlinetjanst kan du folja med handlaggningen av
ansokan och aven beslutet fas elektroniskt. De som far
pension ser betalningsuppgifterna for sin pension och kan
skota bland annat drenden relaterade till kontonummer och

intyg.

Den aktiva anvandningen av tjansterna kombinerat med den
héga kundndjdheten (3,5/4) visar att den elektroniska
arendehanteringen ar en vasentlig del av smidig och effektiv

skotsel av pensionsskyddet.



FOPL-reformen framskrider

2026
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Varma stoder foretagarna och haller dem uppdaterade under férandringen
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Social- och halsovardsministeriet publicerade

siitt att faststalla FoP|

E6PL-lagreformen vidare pé remiss

F6PL fornyades - hur justerar Varma behandlas som bist av

arbetsinkomsterna och vem paverkas i &r? presentationen som utredningsperson Rantala

jort om utvecklingen av F&PL-systemet

Reformen av lagen om
pension for foretagare
som regeringen
kommit 6verens omi till riksdagens
ramférhandlingarna behandling den 8
under sommaren séndes oktober.

vidare till remiss.

Arbetspensions-

branschen ldmnade sina

egna anmarkningar till

forslaget.

Regeringens forslag
géllande FOPL-
reformen gick vidare

Presentationen om
andringsbehoven av
FOPL som regeringen
bestallt av
utredningspersonen
Jukka Rantala blev
fardig.

Den féregaende
FOPL-lagandringen
tradde i kraft, vilket
fick arbetspensions-
bolagen att borja
justera
arbetsinkomsterna.

Nulédget for foretagarens pensionsskydd

» FOPL-avgifterna grundar sig pa en uppskattning av penningvardet pa féretagarens
arbetsinsats. Forvarvsinkomsterna fran féretagsverksamheten har ingen direkt
inverkan pa avgifterna.

* En del av foretagarna har forsakrat sig till en lagre niva an arbetsinsatsen, vilket
resulterar i ett Iagt pensions- och socialskydd.

Foretagarnas pensioner ar inte fonderade. Statens arliga finansieringsandel av
foretagarnas pensioner ar cirka 600 miljoner euro.

‘

Riksdagens behandling och
godkéannande av lagen.

Forslaget som gatt till riksdagen

Enligt lagforslaget skulle
foretagaren i fortsattningen ha
mojlighet att som grund for sin
arbetsinkomst valja antingen
den nuvarande
helhetsbedomningsmodellen
eller en ny
forvarvsinkomstbaserad
modell, dar arbetsinkomsten
grundar sig pa inkomsterna fran
foretagsverksamheten.

Inkomsterna fran
foretagsverksamheten har
betydelse aven i
helhetsbeddmningsmodellen
eftersom FOPL-arbetsinkomsten
efter Gvergangsperioden i
slutdndan bor uppga till minst 50
procent av arbetsinkomsten fran
foretagsverksamheten.

For FOPL-forsakringarna
ar 2027 kommer den
nuvarande lagstiftningen
annu att tillampas.

Foretagarna har fran och
med den 1 januari 2028
mojlighet att begara
information fran sitt
arbetspensionsbolag for
att jamfora alternativen
och valja grund for
arbetsinkomsten.

Valet och den nya
arbetsinkomsten skulle
dock trada i kraft forst den
1 april 2028.

Lagandringen

ar avsedd att trada
i kraft den 1 april
2028.

VARMA
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Rehabilitering och
invalidpensioner

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026
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Arbetsformageassistenten Maia som hjalp i
arbetsformagerelaterade fragor

Arbetsférmageassistenten Maia hjalper HR-specialister och
chefer i fragor relaterade till ledning av arbetsformaga.
Tjansten kombinerar Varmas expertkunskap med artificiell
intelligens. Med hjalp av tjansten far man snabbt stod i
fragor och situationer relaterade till arbetsformagan. Du
kan kommunicera med arbetsformageassistenten Maia
genom att prata eller via chatt. Assistentens kunskap
grundar sig pa Varmas specialistinformation och
undersokningar.

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026

Aktuellt om att stoda arbetsformagan

)

Vi aktiverar kunden att inleda yrkesinriktad
rehabilitering

Vart pilotprojekt som vi startade under sommaren
aktiverar kunder vid inledningen av yrkesinriktad
rehabilitering. Vi kontaktar vara kunder vars
rehabiliteringsstod dvs. invalidpension for viss tid
haller pa att upphdra. Malet ar att hjalpa kunden att
soka sig till rehabilitering for att rattigheten inte ska
bli oanvand eller rehabiliteringsstédet bli onodigt

VARMA
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Antalet beviljade invalidpensioner var nastan

oforandrat jamfort med foregaende ar

Beviljade invalidpensioner

2022 2023 2024 2025

M Invalidpension M Rehabiliteringsstod Delinvalidpension

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026

Partiellt rehabiliteringsstod

Antalet nya beviljade invalidpensioner var nastan
ofdrandrat under januari-september 2026 jamfort
med motsvarande period foregaende ar.
Okningen jamfért med féregaende ar var endast
1 procent.

Antalet partiella rehabiliteringsstéd ckade med
24 procent jamfort med foregaende ar. Deras
andel av alla invalidpensioner som beviljades
under januari—september var 10 procent.

Andelen partiella invalidpensioner (partiella
rehabiliteringsstdd och delinvalidpensioner) av
alla beviljade invalidpensioner var 26 procent.
Andelen var nastan oférandrad jamfoért med
foregaende ar.

54 procent av de beviljade invalidpensionerna var
rehabiliteringsstod for viss tid och partiella
rehabiliteringsstod. Andelen 6kade med

2 procent jamfort med foregaende ar.

VARMA
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Antalet beslut om ratt till yrkesinriktad rehabilitering
minskade jamfort med foregaende ar

2022

Positiva beslut om ratt till rehabilitering

2023 2024 2025 1-9/2025

W Rétt till rehabilitering W Rétt till rehabilitering i samband med invalidpensionsansdkan

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026

1-9/2026

Antalet rehabiliteringsansdkningar minskade med
3,5 procent jamfort med foregaende ar.

Under perioden januari-september fattades

10 procent farre beslut om ratt till yrkesinriktad
rehabilitering jamfort med motsvarande period
aret innan.

45 procent av de som ansdkte om rehabilitering
fick ett positivt rehabiliteringsbeslut.

Av besluten om ratt till rehabilitering gavs en
liten storre andel jamfort med féregaende ar
(46 procent) av besluten i samband med
invalidpensionsansodkningar.

Beslut om ratt till yrkesinriktad rehabilitering kan
utfardas antingen pa ansokan eller i samband
med ett beslut om invalidpension.

VARMA



Den storsta orsaken till beviljad invalidpension var
psykisk ohadlsa medan den storsta orsaken till
rehabilitering var sjukdomar i rorelseorganen

Invalidpension

m Psykiska stérningar
och
beteendestorningar

m Sjukdomar i
rorelseorganen

Tumorer

Sjukdomar i
nervsystemet

= Ovriga sjukdomar

18 Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026

Rehabilitering

m Psykiska stérningar

beteendestérningar

m Sjukdomar i
rérelseorganen

nervsystemet

= Ovriga sjukdomar

Den vanligaste orsaken till nya
invalidpensioner under perioden
januari-september var psykisk
ohalsa. Nast flest nya
invalidpensioner beviljades pa
grund av sjukdomar i
rorelseorganen och tredje flest pa
grund av tumorer.

Yrkesinriktad rehabilitering
beviljades framst pa grund av
sjukdomar i rorelseorganen. Nast
flest nya rehabiliteringsbeslut
beviljades for psykisk ohalsa och
tredje flest beviljades pa grund av
foljdverkningar efter olycksfall.

VARMA
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Foretagsansvar
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Varmas foretagsansvarsprogram 2026-2030

Vi byg

en hallbar framtld tillsammans

Vi tryggar ditt Vi forbereder oss for framtiden Vi framjar Vi ar en bra arbetsplats
arbetspensionsskydd genom ansvarsfulla investeringar hallbar arbetsformaga for Varma-anstillda

Ansvar for pensionsmedlen forpliktar oss att forbereda oss for framtiden.
Nar varlden forandras omkring oss fortsatter vi vart arbete for ansvarstagande.
Enligt var strategi fokuserar vi pa betydelsefulla hallbarhetsgarningar.

20 Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026 V A R M A
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Aktuellt om foretagsansvar

Keilaniemen Portti blev klar och ar
nominerad till Puupalkinto-priset

Kontorsbyggnaden Keilaniemen Portti
i Esbo som Varma latit bygga blev klar.
Man forsokte minska utslappen under
byggnadens livscykel bland annat med
|6sningar for trakonstruktioner och
energieffektivitet. Keilaniemen Portti ar
nominerad till priset Puupalkinto 2026.

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026

Varma framjar FN:s mal for hallbar
utveckling

Vi deltog i september i kampanjen SDG
Flag Day som lyfter fram FN:s mal for
hallbar utveckling. Vi framjar malen genom
att stoda arbetsférmagan och langre
arbetskarriarer, géra ansvarsfulla
placeringar, minska vara egna och var
placeringsverksamhets klimatkonsekvenser
samt utveckla god bolagsstyrning och
hallbara verksamhetsmetoder.

Viktigt att identifiera risksamband
vid hallbarhetsbedémning

Cirka 90 procent av respondenterna i
Varmas fondenkat hade en ansvarsfull
placeringspolitik. Endast 28 procent av
respondenterna hade integrerat
geopolitiska risker, tekniska genombrott
och energisakerhet i sina
placeringsbeslut. Vid beddmningen av
en portfoljs hallbarhet ligger fokus pa
helheten av sammankopplade risker.

VARMA
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Placeringsutsikter

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026
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Ekonomiska utsikter

Aktiemarknaden utvecklas i motstridiga
stromningar mellan investeringar i artificiell
intelligens och Irankrigets effekter

Effekterna av investeringar i artificiell intelligens
spiller aven over pa den traditionella industrin

De langa rantorna har narmat sig de hogsta
nivaerna pa 2000-talet

| vissa branscher har man sett korrigerande
rorelser, aktierna har som helhet hallit sig starka

Inflationen pressar uppat, energipriset dyrare

Finlands ekonomi har bdrjat erfara exportdriven
tillvaxt

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026
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Varma finansierar
tillvaxten for inhemska
foretag

Sedan bdrjan av 2021 har Varma finansierat inhemska
tillvaxtforetag med 6ver 1,1 miljarder euro.

Med placeringarna soker Varma langsiktig avkastning
for pensionsmedlen genom diversifierad risk.

Placeringsmalen kannetecknas vanligtvis av hog
teknikniva och ett starkt fokus pa forskning och
utveckling. Deras l6sningar anvands bland annat i
satelliter, underrattelseverksamhet, databehandling,
industrin och energisystem.

Samtidigt stoder placeringarna finlandska foretags RN [EYE XX
tillvaxt och internationalisering. tillvixtplaceringar

pa fem ar

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026 V A R M A



Avkastning pa placeringarna sedan 2017

%

20 185 Placeringarnas
o genomsnittliga nominella
avkastning under 10 ar ar
10
5 6,5 %
0 Placeringarnas
genomsnittliga nominella
N avkastning under 5 &r &r
-10

5,9 %

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 9/2026

Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna for 10 ar ar cirka 6,5 %, och den har beraknats enligt den
rekommendation som getts av Arbetspensionsforsakrarna TELA.

25 Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026 V A R M A
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Vardet pa placeringarna var 72,4 md euro

mn €
80 000

70 000
60 000
50 000
40 000
30 000
20 000
10 000

2017 2018 2019

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026

2020
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2024

2025

72 395

9/2026
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Placeringsavkastning enligt verkligt
varde per kvartal

mn €

4000
3 500
3 000
2 500

3 696
2126
2 000 1807

1810 1869
1 356 1468
1 077 1 113 1 102
566
all

Q4/22 Q2/23 Q4/23 Q2/24 Q4/24 Q2/25 Q4/25 Q2/26
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Av Varmas placeringar utgor 66 procent
aktier

mn €
80 000
72 395
70 000
60 000
Ovriga placeringar
50 000 . ‘
Fastighetsplaceringar
40 000 W Aktieplaceringar
58 %
30 000 m Rénteplaceringar
20 000
10 000 19 % 15 %
0

2022 2023 2024 2025 9/2026
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Placeringar enligt tillgangsslag

09/2026 12/2025 01-09/2026
Marknadsvarde Marknadsvarde Avkastn.
Basfordelning Riskfordelning Riskfordelning MWR
milj. € % milj. € % milj. € % %
Ranteplaceringar 10 745 15 20 386 28 13 845 20 -2,0
Lanefordringar 1781 2 1781 2 2 069 3 1,4
Obligationer 7 639 11 9310 13 10 173 15 -3,3
Ovriga finansmarknadsinstrument och deposition 1325 2 9295 13 1603 2 0,5
Aktieplaceringar 47 442 66 47 691 66 39 640 58 11,2
Noterade aktier 33 991 47 34 240 47 27 143 40 13,8
Kapitalplaceringar 12 118 17 12 118 17 11 417 17 4,9
Onoterade aktier 1333 2 1333 2 1079 2 11,1
Fastighetsplaceringar 3188 4 3188 4 5470 8 -2,1
Direkta fastighetsplaceringar 865 1 865 1 2 956 4 -5,8
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investel 2 323 3 2323 3 2 514 4 1,0
Ovriga placeringar 11 020 15 11 034 15 10 616 16 5,9
Hedgefonder 10 994 15 10 994 15 10 616 16 57
Ovriga placeringar 26 0 41 0 0 0
Placeringar sammanlagt 72395 100 82300 114 69570 102 6,9
Effekt av derivat -9905 -14 -1 284 -2
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 72395 100 72395 100 68 287 100

VARMA



Placeringarnas geografiska fordelning

Placeringar Noterade aktier
9/2026 ‘ 12/2025” 9/2026 12/{5’
® Finland m Finland
m Europa m Europa
= Nordamerika = Nordamerika
Ovriga regioner och globala fonder Ovriga regioner

De globala fonderna innefattar placeringar dven i Finland,
Europa och Nordamerika.

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026 V A R M A



Geografisk fordelning av de noterade
aktierna

50 % 2023
45 % m 2024
w2025
0,
40 % m 9/2026
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Finland Europa Nordamerika Ovriga regioner
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Placeringar i Finland 17 procent, 12,1 miljarder
euro

Placeringarna i Finland De finska placeringarnas férdelning
9/2026 12/2025

9/2026

m Obligationer och lanefordringar
® Finansmarknadsinstrument och depositioner
Noterade aktier

® Finland m Ovriga

Onoterade aktier och kapitalplaceringar
Fastighetsplaceringar
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Fastighetsplaceringar 41 procent,
alltsa 1,3 miljarder i Finland

Fastighetsplaceringar 3,2 md €

9/2026 12/2025 h

m Direkta placeringar Finland
Indirekta placeringar Finland
Indirekta placeringar évriga
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Varmas placeringsavkastning

med marknaderna

jam

fort

Finlandska Europeiska Euro Euro
% Varma aktier aktier US aktier statslan  foretagslan
1-9/2026 6.9 13,8 9,5 12,7 -3,2 -1,3
2025 7.5 35,3 19,8 17,9 0,6 3.0
2024 10,2 -0,1 88 25,0 1,8 4,6
Genomsnittlig nominell avkastning
5ar 59 7.1 9,7 13,8 -29 -0/4
10 ar 6.5 10,0 9.1 15,3 -0,8 0,6
Sedan 1999 59 89 57 88 2,9 3.2
Genomsnittlig realavkastning
5ar 2,4 35 6.0 10,0 -6,2 -3,7
10 ar 4,1 7,6 6,7 12,8 -3,0 -1,6
Sedan 1999 3.9 6.9 38 6.8 1,0 1,3

" Varma etablerades i sin nuvarande form under ar 1998. Jamforelseuppgifter finns saledes att tillga fran &r 1999.

Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index
Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR

US aktier = S&P500 Total Return Index

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2026

Euro statslan = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)
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Nyckeltal

1-9/2026 1-9/2025 1-12/2025

Premieinkomst, mn € 5318 5207 6 901
Nettointakter av placeringarna till verkligt varde, mn € 4728 2 899 4768
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 6,9 4,5 7,5
9/2026 9/2025 12/2025

Ansvarsskuld, mn € 54 755 51993 52 984
Solvenskapital, mn € 19 992 17 589 18 221
i forhallande till solvensgransen 2,0 1,7 1,7

Pensionsmedel , mn € ? 73422 67 687 69 308
% av ansvarsskulden ? 1374 135,1 135,7
ArPL-Idnesumma, mn €? 28 116 27 090 27 034
FOPL-arbetsinkomstsumma, mn €2 1114 1097 1097

" Berdknat enligt de bestimmerlser som gallt vid respektive tidpunkt (samma princip géller &ven de 6évriga nyckeltalen fér solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.

? Uppskattning av hela arets I6ne- och arbetsinkomstsumma fér de férsékrade.
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