


Vuosi 2025 lukuina

Vakavaraisuus

135,7 %

Sijoitusten arvo

68,3...

Vakavaraisuuspaioma

18,2 ...

Sijoitusten tuotto

1,5 %

Varman sijoitukset tuottivat 4,8 miljardia euroa viime vuonna.
Osakesijoitusten tuotto oli vahva. Suomalaiset osakkeet olivat
tuottokarjessa.

Tehokkuus (hoitokustannukset
TyEL-palkkasummasta ja YEL-
tyotulosta)

0,28 %

Vakuutusmaksutulo

6,9 ...

Maksetut elakkeet

1,17...
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Varman sijoitukset tuottivat 7,5 prosenttia
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1.11.2025

1,5%

31.12.2025

J)

Sijoittajalle vuosi oli hyva.
Geopolitiikkaan liittyvia
epavarmuustekijoita oli paljon,
mutta lopulta esimerkiksi
Yhdysvaltojen asettamien
tuontitullien vaikutukset
markkinoiden kehitykseen jaivat
vahaisiksi. Suomalaisten
osakkeiden tuotto oli
ilahduttavan hyva muutamien
vaisujen vuosien jalkeen.

Risto Murto, toimitusjohtaja

VARMA



Varma on vakavaraisin tyoelakeyhtio

milj. € « Varman vakavaraisuuspadoma
20 000 18221 140% sailyi vahvana ja oli 18,2
18 000 135% miljardia euroa.
o
13 000 125% » Vakavaraisuuspaaoma oli 1,7-
10 000 120% kertainen suhteessa
8 000 115% vakavaraisuusrajaan.
6000 0% _ ,
4000 « Vakavaraisuusaste oli 135,7
2000 105% prosenttia.
0 100%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 * Vahva vakavaraisuus parantaa

mahdollisuuksia hyédyntaa
osakemarkkinoiden nousuja ja
Vakavaraisuusraja (mil;. €) mmm \/akavaraisuuspadoma (milj. €) = E|4kevarat suhteessa vastuuvelkaan (%) Iaskuja tuottojen tavoittelussa.
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Vakuutusmaksutulo

milj. €
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mTyEL mYEL

Muutos

3, 7%

Varman vakuutusmaksutulo
oli 6,9 miljardia euroa, josta
TyEL-vakuutusten osuus 6,7
miljardia euroa ja YEL-
vakuutusten 249 miljoonaa
euroa.

Vakuutusmaksutulo kasvoi
vuoteen 2024 verrattuna 3,7
prosenttia.

VARMA



Korkeat osaketuotot kasvattivat vastuuvelkaa

miljardia euroa
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Vastuuvelka (mrd. €)

2024

+3,2

Vastuuvelan korko Vakuutusmaksuista
rahastoitavat osat

n

Maksetut
korvaukset

2025

Tyoelakeyhtion vastuuvelka tarkoittaa
yhtion vastuulla olevia tulevaisuudessa
maksettavia eldkkeita varten varattua
rahamaaraa.

Vastuuvelkaa kasvatti erityisesti
vastuuvelalle hyvitettava korko, joka
sisaltdd vastuuvelan
osaketuottosidonnaisuudesta johtuvan
vaikutuksen (1,3 mrd. € vuonna 2025).
Taman johdosta vastuuvelka kasvaa, kun
osakemarkkinoiden tuotto on suuri, ja
pienenee kun tuotto on heikko.

Vastuuvelka siséltda tassa yhteydessa
yhtién vastuulla olevat vastuuvelan erat,
jakojarjestelman puskurina toimivan
tasausvastuun seka
osaketuottosidonnaisen
lisdvakuutusvastuun.
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Vakuutusliike tuotti maltillista vl
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22,2

2020

2021

114,9

2022

69,6

2023

37,9

2024

jjaamaa

3,0

2025

Vuonna 2025 Varman vastuulla oleva
vakuutusliikkeen tulos oli 3,0 miljoonaa
euroa.

Vakuutusliike koostuu yhtion vastuulla olevasta
vanhuuselake-, tyokyvyttdmyyseldke- ja
maksutappioliikkeesta.

Vakuutusliikkeen tulos kuvaa yhtion vastuulla
olevien vakuutusmaksun osien ja vastuuvelan
laskentaperusteiden riittavyytta suhteessa yhtion
vastuulla olevaan korvausmenoon. Turvaavasti
mitoitettujen laskentaperusteiden tarkoitus
on tuottaa maltillista ylijaamaa.

Vakuutusliikkeen suurta tulosta on viimeisimpina
vuosina selittanyt erityisesti odotettua
pienemmat tyokyvyttdmyysmenot ja
koronapandemiasta seurannut kohonnut
kuolleisuus.
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Sijoitustuottojen ja vakavaraisuuden kehitys

1-12/2025 12 kk 1-12/2024

Sijoitustuotto (MWR) 75 % 7,5 % 10,2 %
12/2025 12/2024
Vakavaraisuuspaaoma, milj. € 18 221 16 793
Vakavaraisuuspaaoma / vakavaraisuusraja 1,7 1,7
Vakavaraisuusaste % 135,7 134,6
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa, milj. € 68 287 64 354

Varman tilinpaatos 2025
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Varman litketoiminnan kulut alenivat viidella

miljoonalla eurolla

milj. €
100
90

80 . 78
70 0,36 %

e e .....
L]

50
40 031%

30
20 o S
10

2021 2022 2023 2024 2025

Hoitokustannukset, milj. € (TyEL ja YEL-toiminnan liikekulut)

« ++ s Hoitokustannusosalla katetut liikkekulut, % TyEL-palkka- ja YEL-ty&tulosummasta
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041%
0,39%
0,37%
0,35%
0,33%
031%
0,29%
0,27%
0,25%

Varma paransi vuoden aikana
toimintansa tehokkuutta edelleen.

TyEL- ja YEL-toiminnan liikekulut
alenivat viidelld miljoonalla eurolla
viime vuodesta ja olivat 78 miljoonaa
euroa.

TyEL- ja YEL- toiminnan liikekulut
suhteutettuna palkka- ja
tydtulosummaan olivat 0,28
prosenttia.
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Varma huolehtii 975 000 henkilon elaketurvasta

Vakuutettuja Elakkeensaajia Maksoimme
tyontekijoita ja yrittajia elakkeita
626 000 348 000 7,7 mrd. €

11 Varman tilinpaatos 2025 V A R M A
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Ajankohtaista elakkeista

Kasittelimme vuonna 2025 elakehakemukset
keskimaarin 18 paivassa (13 paivaa). Alkuvuonna
tehty merkittava jarjestelmauudistus pidensi
kasittelyaikoja valiaikaisesti.

Annoimme vuonna 2025 noin 49 000 elakepaatosta,
mika on lahes seitseman prosenttia vahemman kuin
vuonna 2024. Paatdsmaarat pienenivat erityisesti
siksi, ettei yksikaan ikaluokka saavuttanut vuonna
2025 osittaisen vanhuuseldkkeen alinta 62 vuoden
ikarajaa.

Uusista elakelaisista 87,8 prosenttia sai ensimmaisen
elakkeensa tililleen elakkeensa alkamiskuukauden
aikana eli toimeentuloon ei tullut katkosta.

Vuoden 2026 alussa maksussa oleviin elakkeisiin
tehtiin 0,9 prosentin indeksikorotus.

Varman tilinpaatos 2025




Osittaisen varhennetun vanhuuselakkeen

hakemusmaarassa isointa vaihtelua

* Eladkehakemusten kokonaismaara on vaihdellut
vuosittain edellisen viiden vuoden aikana, kun
tarkastellaan vanhuuselaketta, osittaista varhennettua
vanhuuselaketta ja perhe-elaketta.

25000

20000 * Vanhuus- ja perhe-eldkehakemusten maarat ovat
pysyneet melko tasaisina vuodesta toiseen.

15000

10000
5000
0

2021 2022 2023 2024 2025

* Osittaisen varhennetun vanhuuselakkeen (OVE)
hakemusmaarat ovat olleet keskeinen syy
hakemusmaarien vaihteluun.

*  Vuoden 2022 OVE-hakemusmaarien kasvun
taustalla olivat taloudellinen epavarmuus seka
vuoden 2023 alussa tehty poikkeuksellisen suuri
indeksikorotus.

* Vuonna 2025 OVE-hakemukset vahenivat selvasti,
koska kyseisend vuonna yksikaan ikaluokka ei
saavuttanut OVE:n alaikarajaa.

« Osittaisen varhennetun vanhuuselakkeen

hakemusmaaran odotetaan jalleen kasvavan
W Vanhuuseldke M Perhe-eldke Osittainen varhennettu vanhuuseldke vuonna 2026.
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Maksetut elakkeet vuosina 2021-2025

milj. € Muutos
8 000 2.2 %
371 R TP
7 000 « Varma maksoi eldkkeitd noin
7,7 miljardia euroa, josta
6 000 TyEL-vakuutusten osuus oli
7,3 miljardia euroa ja YEL-
> 000 vakuutusten 371 miljoonaa
* Maksettujen elakkeiden
3 000 . : .
maara kasvoi 2,2 prosenttia
2 000 verrattuna vuoteen 2024.
1 000
0
2021 2022 2023 2024 2025
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Vakuuttami



Onnistunut asiakashankinta piti palkkasumman
kehityksen muuta TyEL-jarjestelmaa ripeampana

e Varmassa TyEL-vakuutetun palkkasumman kehitys TyEL-vakuutetun palkkasumman kehitys (2019 = 100) *
mil].
30 000 3 59 135
+5,07%
o )
+5.2% +2.9% 130 +3,5 %
25 000 +7.0%
+6,6% 125
+3,4% +0,3%
20 000 120
115
15 000
110
10 000 105
100
5000
95 -1,9%
0 90

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

em—\/arma == NMuu TyEL-jarjestelma

* Laskettuna ETK:n kuukausitilastolta
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Asiakkaiden luottamus Varmaan nakyy
kasvavana asiakasmaarana

{ 640 milj. € .r‘/ 7 1 OO ©

2,4 % edellisen vuoden palkkasummasta 16 % edellisen vuoden lopun 16 % edeIIisgn vuoden lopun
TyEL-vakuutuksista YEL-vakuutuksista

Uusien TyEL-asiakkaiden Uusien TyEL-asiakkaiden Uusien YEL-asiakkaiden
(nettomaarainen) (nettomaarainen) (nettomaarainen)
palkkasumma lukumaara lukumaara

Luvut sisaltavat uusasiakashankinnan seka elakeyhtididen valisen siirtoliikkeen vaikutuksen.
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Digitaaliset kanavat
sujuvoittavat asiointia

Asiakkaamme voivat hoitaa asiansa
joustavasti digipalveluissa, puhelimitse
tai chatissa. Kanavien saumaton
yhteistyd tekee asioinnista sujuvaa ja
nopeaa. Automaation hyédyntaminen
nopeuttaa vakuutusten voimaantuloa ja
tukee tasalaatuista palvelukokemusta.

Yritysasiakkaiden tyytyvaisyys
paivittaiseen asiakaspalveluun sailyi
korkealla tasolla ja saavutti arvosanan
3,7 (asteikko 1-4).

Varman tilinpaatos 2025

Ajankohtaista asiakkuuksissa

Varma mukana
kasvuyrittajien arjessa

Tuemme suomalaisten yritysten kasvua
ja rohkaisemme yrittdjia kehittamaan
uutta. Sijoitukset listaamattomiin
yhtidihin ovat meille luonteva tapa olla
mukana rakentamassa yritysten
kasvutarinoita.

Osallistuimme marraskuussa
ensimmaista kertaa myos
kasvuyritystapahtuma Slushiin. Art of
Boring -teemainen osastomme heratti
runsaasti innostusta
tapahtumakavijoiden joukossa.

Uudistetut palvelut tyokyvyn
tueksi

Uudistetut tyokykyjohtamisen
asiantuntijapalvelumme mahdollistavat
palvelukokonaisuuden rakentamisen
joustavasti asiakasyrityksen tilanteen ja
tarpeiden mukaan.

Moniammatillisesti kehitetyt palvelut
auttavat tunnistamaan
tyokyvyttomyysriskeja ajoissa ja
kohdentamaan toimenpiteet vaikuttavasti ja
asiakkaan tilanteen huomioiden.

VARMA
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Vakuutusten lkm

Yrittajan elakevakuutusten (YEL) tyotulojakauma

« Varma tarkisti vuonna 2025 noin 12 000 yrittajan
tyotulon. 45 prosentilla yrittdjista tydtulo oli valmiiksi
oikealla tasolla. Tyotulo tarkistettiin yrittajilta, joilla se
ylittad 25 000 euroa vuodessa, tai joilla tarkistusta ei

12000 ole tehty kahden edellisen vuoden aikana.

14000

o » Suomen hallituksen kadynnistama selvityshanke

yrittajan elaketurvan eli YEL-jarjestelman

6000 kehittamistarpeista valmistui loppuvuonna 2025.
4000 ® 31122024 . . . . oy eees .
m 31122025 « Tyoelakeyhtididen nakemys on, etta yrittdjien tydtulon
2000 II II “ " maaritelma tulisi nykyisen laskennallisen tavan sijaan
0 | T BT — muuttaa ansiopohjaiseksi todellisiin ansioihin
Caqq@ O?’qﬁa ra"’q@ qc*c)% %qq@ qqo'ﬁa o)%q@ qc*qﬁu o;qq@ qqo'% °a°’q@ q‘*cfu '

8000

¥

S perustuen.

S R R M I I « Suomen hallitus on kdynnistanyt yrittdjavuoropuhelun
5 seka ilmoittanut olevansa valmis uudistamaan YEL-
jarjestelmaa.

* Yrittajan elakelakiin (YEL) vuonna 2023 tehdyn
muutoksen mukaisesti tyoeldakeyhtion on tarkistettava
yrittajan tydtulo kolmen vuoden valein.

Varman tilinpaatos 2025 V A R M A
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Uusien tyokyvyttomyyselakehakemusten maara

vaheni hieman

Myonnetyt tyokyvyttomyyselakkeet ja myonteiset
kuntoutusoikeuspaatokset

3500

3000

o

o

2021 2022

2500
2000
1500
1000
50

2023 2024 2025

W Tyokyvyttomyyselakkeet (ml. maaraaikaiset ja osaeldkkeet) yhteensd M Mydnteiset kuntoutusoikeuspaatokset
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Tyokyvyttomyyseldke voidaan
myontaa pysyvana tai
maaraaikaisena eli
kuntoutustukena.

Ammatillisen kuntoutuksen keinoin
pyritdaan estamaan tyokyvyttomyys
ja tukemaan tydssa jatkamista ja
tyohon paluuta terveydentilan
rajoitteista huolimatta.

Uudet
tyokyvyttomyyselakehakemukset
vahenivat vuonna 2025 noin 3
prosenttia edellisvuoteen
verrattuna. Uudet
tyokyvyttomyyselakemydnndt
vahenivat vastaavasti.

Myonteisia
kuntoutusoikeuspaatoksia tehtiin
vuonna 2025 hieman edellisvuotta
enemman.

VARMA



Myonnetyt uudet tyokyvyttomyyselakkeet lahes
viime vuoden tasolla
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Myonnetyt tyokyvyttomyyselakkeet

2021 2022 2023 2024 2025

B Tyokyvyttomyyselake  m Kuntoutustuki Osatyokyvyttomyyselake Osakuntoutustuki

Varman tilinpaatos 2025

Uusia tyokyvyttomyyselakkeita
mydnnettiin noin 2 prosenttia
edellisvuotta vahemman.

Eniten uusia tyokyvyttomyyselakkeita
myonnettiin yli 55-vuotiaille. Suurin
yksittainen sairauspaaryhma varttuneilla
oli tuki- ja lilkkuntaelinsairaudet.

Nuoremmilla ikaryhmilld mydnteiset
paatokset painottuivat maaraaikaisiin
kuntoutustukiin mielenterveyden
hairididen perusteella.

Kaikista mydnnetyista uusista
tyokyvyttdmyyselakkeista noin 52
prosenttia oli maaraaikaisia ja noin 24
prosenttia osaelakkeita.

VARMA



Mielenterveyshairiot yleisin uuden
tyokyvyttomyyselakkeen syy

Tyokyvyttomyyseldke Kuntoutus

B Mielenterveyden ja
kayttaytymisen hairiot

B Mielenterveyden ja
kayttaytymisen hairiot

M Tuki- ja liikuntaelinten
sairaudet

M Tuki- ja liikuntaelinten
sairaudet

i Kasvaimet W Tapaturmat

Hermoston sairaudet Hermoston sairaudet

i Muut sairaudet i Muut sairaudet

23 Varman tilinpaatos 2025

Uusien tyokyvyttomyyselakkeiden
yleisin syy oli mielenterveyden
hairiot. Toiseksi eniten uusia
tyokyvyttomyyselakkeita
myonnettiin tuki- ja
liikuntaelinsairauksien ja
kolmanneksi eniten kasvaimien
vuoksi.

Ammatillista kuntoutusta
mydnnettiin eniten tuki- ja
lilkuntaelinsairauksien vuoksi.
Toiseksi eniten kuntoutusta
mydnnettiin mielenterveyden
hairididen ja kolmanneksi eniten
tapaturmavammojen jalkitilojen
vuoksi.

VARMA



Ammatillista kuntoutusta myodnnettiin hieman
edellisvuotta enemman

2500 » Kuntoutusoikeus voidaan mydntaa

My®onteiset kuntoutusoikeuspaatokset

kuntoutushakemuksen perusteella. Se voidaan
myontaa myos tyokyvyttomyyselakettd
hakeneelle, jos ammatillisen kuntoutuksen
edellytykset tayttyvat. Ammatillinen kuntoutus
on aina ensisijainen etuus
tyokyvyttdmyyselakkeisiin nahden.

2000
1500

1000

* Mydnteisten kuntoutusoikeuspaatdsten maara
on laskenut pitkaan, mutta vuonna 2025
kuntoutusoikeuspaatosten maara nousi noin 7
prosenttia verrattuna edellisvuoteen.

500

2021 2022 2023 2024 2025
« Kaikista kuntoutusoikeuksista 55 prosenttia
mydnnettiin kuntoutushakemuksen perusteella ja
B Kuntoutusoikeus B Kuntoutusoikeus tydkyvyttdmyyseldkehakemuksen yhteydessa 45 prosenttia tyOkyvyttOmyyseIakeratka|sun

yhteydessa.
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Rakennamme

kestavaa tulevaisuutta
yvhdessa Varman vastuullisuusohjelma 2026-2030

~ \ 3 V
v 4
Varmistamme Varaudumme tulevaan Edistamme Olemme hyva tyopaikka
tyeldketurvasi sijoittamalla vastuullisesti kestavaa tyokykya varmalaisille

Vastuu eldkevaroista velvoittaa meidat varautumaan tulevaan.
Maailman muuttuessa ymparillamme jatkamme tyo6ta vastuullisuuden eteen.
Strategiamme mukaisesti keskitymme merkityksellisiin vastuullisuustekoihin.
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Vastuullisuus lukuina 2025

Varma on asettanut tieteeseen perustuvat Scope 1ja 2 -paastot Varmalaisten tyokyvyn
SBT-paastovahennystavoitteet. SBT- verrattuna vuoteen 2021 varmistamisen indeksi
tavoitteina on vihentii Varman scope 1 ja 2 (asteikolla 1-5)

-kasvihuonekaasupaastoja 60 prosentilla o
vuoteen 2030 mennessa vuoden 2021 - 8 /o 4
tasosta ja kasvattaa epasuorien r
kasvihuonekaasupaastojen (scope 3) osalta

SBT-yhteisaloitteeseen sitoutuneiden SBT-aloitteeseen Ensimmadinen eldke
yritysten osuutta 51 prosenttiin vuoteen sitoutuneiden yritysten osuus pankkitililla elakkeen
2027 mennessi osakkeissa, listatuissa alkamiskuukauden aikana
korkosijoituksissa ja kiinteistorahastoissa. o o
56 % 87 ,8 %o
Varman johtoryhmissa naisia Varman asiakaspalvelun

arvosana (asteikolla 1-4)

55 % 3,6

Varmalaisten arvosana tyon ja
perhe-elaman yhteensovittamisen
onnistumiselle (asteikolla 1-5)

eweya 4, 30
e

o~
w ',".'-I :.'
oo

L S T




Ulkoinen vastuullisuusarvio: Varma viiden prosentin
parhaimmistossa

« Varma sailytti samat kokonaispisteet kansainvalisessa,
ulkoisessa vastuullisuusarvio EcoVadiksessa.

» Pistemaaralla Varma ylsi kultatason tunnustukseen
vastuullisuudessa.

5OLD | Top 5%

ecovadis

Sustainability Rating
JAN 2026

» Kultatason tunnustuksen sai viisi prosenttia
EcoVadiksen luokittelemista yhtidista.

» EcoVadis arvioi vastuullisuutta suhteessa muiden
vakuutusyhtididen vastuullisuustoimiin ja -kaytantoihin.
Arviossa on nelja osa-aluetta:

* Ymparistoasiat
« Tybelaman kaytannot ja ihmisoikeudet

+ Eettinen liiketoiminta
« Toimitusketjun ja hankintojen vastuullisuus

* Arviossa kdytetaan taustalla mm. ISO-standardeja seka
CSRD-kehikkoa.
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Ajankohtaista Varman vastuullisuudessa 2025

@ Ymparisto

Selvitimme sijoituskohteidemme
linjauksia luontokadon hupenemiseen ja
luonnon monimuotoisuuteen. Selvitys
osoitti, etta vesiriskeihin kiinnitettiin
luonnon monimuotoisuutta koskevassa
tarkastelussa selvasti aiempaa enemman
huomiota.

Liityimme kiinteistoalan
energiatehokkuussopimukseen vuosille
2026-2035, sitoutuen parantamaan
kiinteistosalkun ilmasto- ja
kustannustehokkuutta.

Varman tilinpaatos 2025

WM Ihmiset ja yhteiskunta

Tarkistamme vuosittain rahastoyhtididen
sosiaalisen vastuun ja palkitsemisen kaytantoja.
Vuonna 2025 niista rahastoyhtidista, joiden
rahastoihin olimme sijoittaneet, 78 prosenttia oli
tehnyt ihmisoikeusriskien arvioinnin ja 50
prosenttia oli kytkenyt vastuullisuuden osaksi
palkitsemista.

Z@ Hyva hallinto

Julkaisimme toisen kestavyysraporttimme
raportoimalla CSRD-standardin mukaisesti
osana Varman toimintakertomusta 2025.

Paivitimme vastuullisen sijoittamisen
periaatteita puolustusteollisuuden osalta.

Osallistuimme viime vuonna 105

suomalaisen yhtion yhtiokokoukseen ja noin
600 ulkomaisen yhtion yhtiokokoukseen.

VARMA
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Ajankohtaista
vastuullisuudessa

Vastuullisuutta ohjaava toimintaymparistd
on murroksessa.

Polarisaation, saantelyn muutosten ja
IlImastonmuutokseen sopeutumisen
myota vastuullisuus painottuu yha
vahvemmin riskienhallintaan.

Samalla tekoalyn ja toimitusketjujen
vastuullisuusvaatimukset seka
osakkeenomistajien oikeuksiin liittyvat
keskustelut muokkaavat omistajaohjausta
ja hyvan hallintotavan kaytantoja.

Varman tilinpaatos 2025
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Talouden nakymia

Yhdysvaltojen asettamien tuontitullien vaikutukset
markkinoiden kehitykseen ovat jaaneet vahaisiksi

Investoinnit tekoalyyn ja datakeskuksiin tukevat taloutta
Yhdysvalloissa

Euroopassakin talouden vire oli positiivinen, mutta
odotettujen investointien toimeenpano voi vieda aikaa

Geopoliittiset riskit ovat koholla

Suomen osakemarkkinoiden vahva nousu ja vaimea
talouskasvu muodostivat vuonna 2025 poikkeuksellisen
ristiriidan

Kansainvalisen talouskasvun vakaus ja lahimarkkinoiden
elpyminen herattavat toiveita talouden kaanteesta

Varman tilinpaatos 2025




Sijoitusten tuotto

%

20 18,5
15
12,0
10,2
10 7,8 75 o :
47 6,0 « Varman sijoitukset tuottivat
5 28 7,5 prosenttia vuonna
. N — 2025,
P 2,0  Sijoitusten arvo oli vuoden
lopussa 68,3 miljardia
-10 euroa.
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 10 vuodelta on noin 6,1 % ja se on laskettu TELA:n
suosituksen mukaisesti.
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Sijjoitusten markkina-arvo oli 68,3 miljardia euroa
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Sijoitusten tuotto kayvin arvoin
vuosineljanneksittain
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Sijjoitusomaisuudesta 58 prosenttia osakkeissa

milj.€
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2023
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68 287
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Muut sijoitukset
M Kiinteistosijoitukset
W Osakesijoitukset

B Korkosijoitukset
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Sijoitukset riskin mukaisesti ryhmiteltyna

12/2025 12/2024 01-12/2025 01-12/2024 24 kk
Markkina-arvo Markkina-arvo Tuotto Tuotto Volati-
Perusjakauma Riskijakauma Perusjakauma Riskijakauma MWR MWR liteetti
milj. € % milj. € % milj. € % milj. € % % %
Korkosijoitukset " 12 927 19 13 845 20 12 815 20 34 854 54 41 4,7
Lainasaamiset 2 069 3 2 069 3 2072 3 2072 3 4,0 7,5
Joukkovelkakirjalainat 88380 13 10173 15 7992 12 10613 16 4,7 4,1 3,5
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 4 884 7 6 081 9 2820 4 5345 8 4,0 1,5
Muiden yhteiséiden joukkovelkakirjalainat 3996 6 4092 6 5172 8 5268 8 53 5.9
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 1979 3 1603 2 2751 4 22169 34 2,1 3,6
Osakesijoitukset 39 274 58 39 640 58 35134 55 35437 55 10,6 14,9
Noteeratut osakkeet 26777 39 27143 40 22408 35 22711 35 16,4 16,5 8,9
Paaomasijoitukset 11417 17 11417 17 11704 18 11704 18 -0,6 12,0
Noteeraamattomat osakkeet 1079 2 1079 2 1022 2 1022 2 10,7 12,7
Kiinteistosijoitukset 5470 8 5470 8 5717 9 5717 9 1,0 -2,8
Suorat kiinteistdsijoitukset 2 956 4 2 956 4 3028 5 3028 5 0,2 -0,9
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 2514 4 2514 4 2689 4 2 689 4 1,9 -4,9
Muut sijoitukset 10616 16 10616 16 10687 17 10696 17 4,9 10,5
Hedgerahastosijoitukset 10616 16 10616 16 10667 17 10667 17 5.0 10,5 1.1
Hyodykesijoitukset 0 0 0 0 0 0 8 0
Muut sijoitukset 0 0 0 0 21 0 21 0
Sijoitukset yhteensa 68287 100 69 570 102 64354 100 86704 135 75 10,2 3,8
Johdannaisten vaikutus -1284 -2 -22350 -35
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 68 287 100 68 287 100 64 354 100 64 354 100

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 6,47.
Avoin valuuttapositio on 29,4 % sijoitusten markkina-arvosta.

Y Sisaltaen kertyneet korot
Varman tilinpaatos 2025 V A R M A
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Sijoitusten maantieteellinen jakauma

Sijoitukset Noteeratut osakkeet

12/2025 12/2024 12/2025 1272024
38 % g @
m Suomi = Suomi
m Eurooppa m Eurooppa
= Pohjois-Amerikka m Pohjois-Amerikka
Muut alueet ja globaalit rahastot Muut alueet

Globaalit rahastot sisaltavat sijoituksia myds Suomeen, Eurooppaan ja Pohjois-Amerikkaan.

Varman tilinpaatos 2025
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Noteerattujen osakkeiden maantieteellinen
Jjakauma
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Sijoitukset Suomeen 21 prosenttia, 14,0 mrd. €

Sijoitukset Suomeen

12/2025 12/2024

m Suomi =m Muut
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Suomi-sijoitusten jakauma

12/2025 12/2024

m Joukkovelkakirjalainat ja lainasaamiset
m Rahoitusmarkkinavélineet
= Noteeratut osakkeet
Noteeraamattomat osakkeet ja padomasijoitukset
= Kiinteistosijoitukset
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Kiinteistosijoituksista 62 % eli 3,4 miljardia

Suomessa

Kiinteistosijoitukset 5,5 mrd. €

12/2025 12/2024

® Syorat Suomi
Epésuorat Suomi
® Epasuorat ulkomaiset
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Suorat kiinteistosijoitukset 3,0 mrd. €

12/2025

®m Toimisto
m Liiketila

12/2024

Asunto
= Muut

= Hotelli
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Varman vakuutusmaksujen ja sijoitustuottojen rahavirrat

TyOnantajia ja yrittajia 83 300 Tyontekijoita 580 100

————————————————————— > Hoitokulut ja lakisaateiset maksut 0,1 mrd. €

Vakuutusmaksut
< Asiakashyvityksiin 0,2 mrd. €

6,9 mrd. € I

Maksetut elakkeet

7,7 mrd. €

2,0 mrd. €

0000

0000
Qm\!hjzlm\!h_ls Eldkkeensaajia 348 000 [lm\!hjilm\!ms
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Sijoitusten

Rahastointiin
1,3 mrd. €
Suoraan elakkeisiin .
5,7mrd. € Sijoitusten arvo
\/

4,8 mrd. €

Elakkeisiin 68,3 mrdo €

VARMA
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Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

Suomalaiset Eurooppalaiset Yhdysvaltalaiset Euro Euro
% Varma osakkeet osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
1-12/2025 7,5 35,3 19,8 17,9 0,6 3,0
2024 10,2 -0,1 8,8 25,0 1,8 4,6
2023 6,0 -0,6 15,8 26,3 72 8,2
Keskimaardinen nimellistuotto
5 vuodelta 7,2 8,0 11,0 14,4 -2,9 -0,2
10 vuodelta 6,1 9,5 77 14,8 0,1 1,3
Vuodesta 1999 5,8 8,6 5,5 8,5 3,1 33
Keskimaaradinen reaalituotto
5 vuodelta 3,7 4,5 74 10,7 -6,1 -3,5
10 vuodelta 3.9 73 55 12,5 -1,9 -0,7
Vuodesta 1999 3.9 6,7 3,6 6,6 1,3 1,5

" Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 lhtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index
Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR
Yhdysvaltalaiset osakkeet= S&P 500 Total Return Index

Varman tilinpaatos 2025

Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Euro yrityslainat = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)

VARMA
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Tunnusluvut

1-12/2025 1-12/2024

Vakuutusmaksutulo, milj. € 6 901 6 656
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, milj. € 4768 6 026
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padgomalle, % 7,5 10,2
12/2025 12/2024

Vastuuvelka, milj.€ 52 984 50 261
Vakavaraisuuspaaoma, milj. € " 18 221 16 793
suhteessa vakavaraisuusrajaan 1,7 1,7

Eldkevarat, milj. € ? 69 308 65 365
% vastuuvelasta ? 135,7 134,6
TYEL-palkkasumma, milj. € 27 034 26 111
YEL-tyStulosumma, milj. € ? 1097 1055

" Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden saadosten mukaisesti (vastaava periaate koskee myos muita vakavaraisuustunnuslukuja)

2 STM asetuksen (614/2008) 11 §n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspaaoma.

3 Arvio vakuutettujen koko vuoden palkka- ja tydtulosummasta

Varman tilinpaatos 2025
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