VARMA 1

Varmas halvarsrapport 1.1.-30.6.2026

Jamforelsetalen inom parentes avser laget 30.6.2025, om inget annat anges.

Totalresultatet var 1 507 (-24) miljoner euro.

Placeringarnas avkastning under sex manader var 5,3 (1,7) procent.

Placeringarnas marknadsvarde uppgick till 71,4 (68,3 i slutet av 2025) miljarder euro.

Solvenskapitalet uppgick till 19 728 (18 221 vid arets borjan) miljoner euro och utgjorde 1,7 (1,7 vid arets
bdrjan) ganger solvensgransen.

Det ekonomiska ldaget

Forsta halften av 2026 praglades av geopolitiska spanningar, kriget i Iran, storningar pa energimarknaden och
snabba forandringar i forvéntningarna pa penningpolitiken. De fullskaliga krigshandlingarna i Persiska viken
under varen 6kade oron for energiférsérjningen och stérningar i varldshandeln. De stigande energipriserna
paverkade dven hushallens kopkraft och medférde kostnadstryck for foretagen. Vapenvilan mellan USA och
Iran mojliggjorde dock en delvis aterhamtning av energiexporten och fick energipriserna att sjunka. Vapenvilan
har dock inte hallit i sig och fredsforhandlingarna har gatt langsamt framat. Konsekvenserna av storningarna
pa energimarknaden férdelades ojamnt mellan olika lander. Ekonomierna i Europa och Asien ar beroende av
importerad energi och drabbades relativt sett hardare dn ekonomier med storre sjélvférsorjning i fraga om
energi.

| USA var den ekonomiska tillvéxten under arets forsta halft starkare an i euroomradet. Ekonomin stéddes
fortsattningsvis av varens skattesédnkningar, den stimulerande finanspolitiken samt framfor allt investeringarna
inom Al, datacenter och fOrsvar. | euroomradet var utvecklingen dampad och oséakerheten kring
energisituationen forsamrade utsikterna, sarskilt inom industrin och de konsumentdrivna branscherna. Kinas
ekonomiska tillvaxt byggde fortfarande pa export och industri medan konsumtionsefterfragan och
investeringarna drabbades av bland annat problemen inom fastighetssektorn.

| Finland utmanas konsumenternas fortroende av stigande energipriser och ihallande arbetsloshet, men trots
detta har den ekonomiska utvecklingen under arets forsta halft varit positiv. De preliminara siffrorna for den
ekonomiska tillvaxten under andra kvartalet 6verraskade med sin styrka, och en real ekonomisk tillvaxt pa éver
tvad procent under innevarande ar ar fullt mgjlig. Till foljd av de hojda energipriserna 6kade euroomradets
inflation under varen och Iag klart 6ver Europeiska centralbankens malniva. Banken reagerade pa situationen
genom att hoja sina styrrantor och signalera att man ar beredd att fortsatta med den atstramande politiken
om multiplikatoreffekterna av stérningarna pa energimarknaden hotar prisstabiliteten pd medelldng sikt. Aven
i USA skarptes centralbankens penningpolitiska riktlinjer nar de stigande energipriserna, den starka efterfragan
pa investeringar och den starkta arbetsmarknaden 6kade inflationsforvantningarna.

Arbetspensionssystemet

Pensionsreformen som avtalades i januari 2025 tradde i kraft den 1 juli 2026. Pensionsreformen innebar
betydande forandringar i regleringen av placeringsverksamhet. Den starker systemet genom att Oka
spelrummet i placeringsverksamheten och forbattra avkastningsforutsattningarna pa lang sikt. Varma har
forberett sig noggrant infor forandringen. Reformen goér det mojligt for privata arbetspensionsbolag att
efterstrdva béattre avkastning pa sina placeringar genom att o©ka risknivdn. Ocksd fonderingen av
arbetspensioner stérks. Syftet med reformen &r att minska trycket pa att hoja arbetspensionsavgifterna i
framtiden. Reformen medfor inga férandringar i pensionsférmanerna och pensionsavgifterna.
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Solvensreglerna for arbetspensionsbolag gors mer flexibla i tre faser, s att arbetspensionsbolagen kan oka
risken i sina placeringar pa ett kontrollerat och ansvarsfullt satt. Mojligheten att ta lan utvidgas till att omfatta
alla fastighetsinvesteringar som gors av dotterbolag till arbetspensionsforsakringsbolag.

Efter reformen kan de arliga variationerna i avkastningen vara storre an foére reformen, men den langa
placeringstiden jamnar ut variationerna. Varmas starka solvens ger flexibilitet att genomféra férandringar enligt
den tidtabell som beddms vara bast, i enlighet med placeringsstrategin och med hansyn till marknadslaget.

Finlands regering beslutade vid ramférhandlingarna i april att reformera pensionssystemet for foretagare
(FOPL). Syftet med reformen ar att starka forutsattningarna for féretagande och stddja den ekonomiska
tillvéxten. Enligt regeringen ar syftet med F6PL-reformen framfér allt att gora pensionsavgifterna rimligare for
foretagare med laga inkomster och att utoka foretagarens valfrinet. Enligt propositionsutkastet skulle
foretagaren som grund for sin arbetsinkomst kunna vélja antingen en helhetsbedémning som gors av
pensionsanstalten (den nuvarande modellen) eller den beskattningsbara forvarvsinkomsten fran
foretagsverksamheten.

Den foreslagna lagandringen ar ute pa remiss och avsikten ar att regeringens proposition ska behandlas i
bradskande ordning. De féreslagna lagarna skulle tréada i kraft 1.1.2028. Bestammelsen om faststéllandet av
foretagarens arbetsinkomst skulle dock trada i kraft redan 1.11.2027, sa att den nya méjligheten att valja
arbetsinkomsten som grund kan tas i bruk foér arbetsinkomsterna for 2028. Varma foljer med
lagberedningsarbetet och forbereder sig pa att verkstalla lagandringarna enligt den planerade tidtabellen for
ikrafttradandet.

Social- och hélsovardsministeriet har utnamnt en utredningsperson for att bedéma mojligheterna att tillampa
den svenska premiepensionsmodellen i Finland. Dessutom ska utredaren bedéma férdelar och utmaningar
med de olika alternativen fér genomférande. Utredningspersonens mandatperiod [6per ut i januari 2027 och
han ska sammanstalla en slutrapport om sitt arbete.

Forsakringsavgiftsrantan som anvands vid forrantning av ArPL-forsakringspremien steg fran och med 1.7.2026
till 2,7 procent. Réntan pa FOPL-forsakringspremierna forblev oférandrad pa 2,2 procent.

Varmas ekonomiska utveckling

Varmas totalresultat till verkligt vérde for sexmanadersperioden var 1 507 (-24) miljoner euro. Den viktigaste
faktorn for totalresultatet var placeringsverksamhetens resultat, som uppgick till 1 482 (-28) miljoner euro.
Placeringsverksamhetens avkastning till verkligt varde uppgick till 3 627 (1 089) miljoner euro och réntan som
gottskrivs ansvarsskulden var 2 144 (1 118) miljoner euro. Forsdkringsrorelsens uppskattade resultat var 27 (5)
miljoner euro. Enligt principerna fér den bolagsspecifika omkostnadsdelen uppbér Varma fran sina kunder en
omkostnadsdel som dimensionerats for att motsvara bolagets utgifter. Omkostnadsresultatet var -3 (-1)
miljoner euro.

Varmas solvens ligger kvar pa en stark niva. | slutet av juni uppgick solvenskapitalet som utgér riskbuffert for
placeringsverksamheten till 19 728 miljoner euro (18 221 vid arets bdrjan), det vill sdga 137,4 procent (135,7
vid arets borjan) i férhallande till ansvarsskulden.

Solvenskapitalet var 1,7 gdnger hogre (1,7 ganger hogre vid arets bdrjan) &n solvensgransen och 1ag saledes
pa en betryggande niva.

Tabeller 6ver den ekonomiska utvecklingen aterfinns som bilaga till rapporten.
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Forsdkringsverksamheten

Vid utgangen av juni hade Varma 348 000 pensionstagare (348 000 vid arets borjan). De utbetalda
ersattningarna under perioden januari—juni uppgick till 3 884 (3 805) miljoner euro.

Antalet nya pensionsbeslut och férhandsbeslut som utfardades fram till utgangen av juni var 14 679, det vill
sdga cirka 7 procent mer dn under motsvarande period ifjol. Totalt fattades 27 068 pensionsbeslut under
perioden januari—juni.

Mangden beslut om partiell fortida alderspension 6kade med nastan 70 procent jamfort med motsvarande
tidsperiod aret innan. En ny aldersklass kom att omfattas av férmanen fran bérjan av 2026, vilket har lett till en
Okning i antalet ansdkningar och beslut.

Antalet ans6kningar om alderspension var nastan oférandrat jamfort med motsvarande period foregaende ar,
med en 6kning pa 0,3 procent.

| slutet av juni uppgick antalet forsdkrade arbetstagare och foretagare i Varma till 655 640 (626 435 vid arets
bdrjan). Lonesumman for de ArPL-férsakrade 6kade under rapporteringsperioden med 4,2 procent jamfort
med motsvarande period 2025. Som en foljd av de Overféringar mellan arbetspensionsbolagen som
genomfordes under arets forsta halft minskar Varmas arliga premieintakter fran ArPL-forsakringar med 2
miljoner euro netto. Ar 2025 var motsvarande nettodverféringsresultat positivt och uppgick till 73 miljoner
euro. Forsaljningen av pensionsforsakringar till nya kunder under perioden januari—juni uppgick till 44 (39)
miljoner euro.

Varmas ansdkan om berakningsgrunder foér omkostnadsdelen fér 2027 lamnades in till social- och
halsovardsministeriet i slutet av maj, och ministeriets faststallande véntas i augusti.

Under 2025 granskade Varma arbetsinkomsten fér 11 460 foretagare som hade en arbetsinkomst pa minst 25
000 euro, baserat pa de andringar i lagen om pension for foretagare (FOPL) som tradde i kraft i borjan av 2023.
Detta arbete fortsatter under 2026 och galler nu féretagare med en arbetsinkomst som underskrider 15 000
euro. For Varmas del innebéar detta justering av forsékringen for cirka 13 000 foretagare. Dessutom granskar
Varma arbetsinkomsten for de foretagare vars forsakring inte granskats pa tre ar. Granskningarna av
arbetsinkomsten inleddes i borjan av sommaren.

Placeringsverksamheten

Riskaptiten pa placeringsmarknaden varierade kraftigt under arets forsta halft i spanningsfaltet mellan krisen i
Persiska viken och Al-boomen. Efter den instabila utvecklingen i bérjan av aret uppvisade aktiemarknaden en
mycket stark utveckling. Uppgéangen drevs framfor allt av bolag och branscher som gynnas av Al-boomen. De
energiforsorjningsproblem som foljde péd kriget i Iran paskyndade den globala inflationen, men oljeprisets
nedgang i slutet av varen minskade risken for en mer bestdende inflationsuppgang.

Europeiska centralbanken var den forsta av de stora centralbankerna som reagerade pa den stigande
inflationen genom att hoja sina styrréntor i juni, och dven i USA skarptes forvantningarna pa centralbankens
penningpolitiska riktlinjer. Rantorna pa statsobligationer stabiliserades under arets andra kvartal efter den
kraftiga uppgangen i borjan av aret. Pa valutamarknaden starktes den amerikanska dollarn, understédd av den
geopolitiska osadkerheten, ranteskillnaderna och den relativt sett starkare ekonomiska tillvaxten i USA.

Varmas placeringar gav en avkastning pa 5,3 (1,7) procent och placeringarnas vérde lag vid utgdngen av juni
pa 71 365 (68 287 vid utgangen av 2025) miljoner euro. Solvensgraden steg till 137,4 procent (135,7 procent
vid utgadngen av 2025).

Aktieplaceringarna avkastade 8,0 (1,0) procent. Avkastningen pa de noterade aktierna uppgick till 10,7 (3,6)
procent. Tack vare Al-boomen gav de nordamerikanska aktierna en mycket god avkastning, men regionalt sett
var det aktier pa tillvaxtmarknaderna som stod for den béasta utvecklingen, med draghjélp av sydkoreanska och
taiwanesiska halvledartillverkare. De rapporterade avkastningarna pa kapitalinvesteringarna utvecklades klart
samre an de noterade aktierna och uppgick till 2,2 (-4,1) procent.
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Avkastningen pa ranteplaceringarna stannade pa 0,4 (2,8) procent. Obligationerna gav en avkastning pa 0,5
(3,2) procent, da framfor allt statsobligationerna med langre duration paverkades negativt av ranteuppgangen.
Avkastningen pa penningmarknaden blev negativ med -0,3 (2,4) procent, och avkastningen pa
lanefordringarna blev ocksa blygsam med 0,9 (2,2) procent.

Fastighetsplaceringarnas avkastningar blev negativa -2,0 (1,2) procent. Centralbankernas stramare
penningpolitik och de geopolitiska spanningarna ledde aterigen till ett tryck pa avkastningsférvantningarna pa
fastighetsplaceringarna, vilket aterspeglades i férsamrade vérderingar, i synnerhet p& hemmamarknaden. A
andra sidan har den internationella marknaden omvarderat fastighetsinvesteringarna tidigare och i storre
utstrackning. Det verkliga vardet pd Varmas direktdgda fastighetsportfolj uppskattas regelbundet och
nedskrivningarna utgjorde 87 miljoner euro. Nedskrivningarna grundade sig pa en oberoende extern
beddmning.

Varma och Lumo Asuminen slutférde 1.4.2026 en affar dar Varma salde alla bostadsfastigheter som bolaget
agde till Lumo. Samtidigt utdkade Varma sitt dgande i Lumo Kodit Oyj (tidigare Kojamo Oyj). Varma fortsatter
med sin bostadsplaceringsverksamhet som omfattande aktiedgare i Lumo Kodit Oyj;j.

Pensionsreformen som tradde i kraft i borjan av juli 2026 goér det mojligt for pensionsbolag att i sina
fastighetsinnehav anvéanda sig av havstangseffekter genom belaning. Varma férberedde sig under varen
noggrant infor pensionsreformens ikrafttrddande och genomférde i borjan av  juli ett
finansieringsarrangemang: en betydande del av Varmas fastighetsplaceringar overfordes till strukturer dar
Varma fullt ut kan utnyttja den belaning som pensionsreformen mojliggor.

Avkastningen pa Varmas Ovriga placeringar steg till 5,1 (3,2) procent. Avkastningarna pa hedgeplaceringarna
utvecklades relativt starkt under perioden, och de negativa effekterna av ranteuppgangen blev begransade
tack vare den korta durationen.

Varma har Investeringar i utlandsk valuta i alla tillgangsslag. | enlighet med placeringspolicyn ar en del av
valutarisken skyddad. Operativt sett hanteras valutarisken som en helhet. | resultatsiffrorna ingar valutaeffekten
i avkastningen inom de olika tillgdngsklasserna. Under arets forsta halft starktes den amerikanska dollarn
jamfort med euron, vilket hade en positiv inverkan pa Varmas placeringsavkastning.

Inom placeringsverksamheten lag fokus pa att bibehdlla en betryggande solvens, mangsidig spridning av
placeringar och en stark satsning pa riskhantering. | riskhanteringen anvéndes derivat i sakringssyfte och for
att reglera risknivan i portfoljen. Marknadsrisken for placeringar utgér den storsta risken for bolagets resultat
och solvens. Aktieplaceringarna utgor den stdrsta kallan till marknadsrisker. VaR-talet, som anger den totala
risken i Varmas placeringar, var 3 437 (3 400) miljoner euro.

Driftskostnader och personal

Varmas totala driftskostnader uppgick under rapporteringsperioden till 72 (70) miljoner euro.
Omkostnadsresultatet for perioden var -3 (-1) miljoner euro. Varma verkstéller det lagstadgade
pensionsskyddet pa ett effektivt satt. | och med inférandet av den bolagsspecifika omkostnadsdelen har
forsakringsavgiftens omkostnadsdel dimensionerats till att motsvara Varmas utgifter.

Antalet anstéllda hos Varmas moderbolag uppgick i genomsnitt till 542 (552 ar 2025) under arets forsta halft.
| slutet av juni arbetade 23 (24) procent av Varmas personal med pensions- och férsakringstjanster, 17 (16)
procent med kundservice, 15 (12) procent med arbetsférmagetjanster, 15 (15) procent inom
placeringsfunktionerna och 31 (32) procent inom &vriga funktioner.

| utvecklingen av Varmas personal har man fokuserat pd vidareutveckling av den strategiska kompetensen,
sarskilt inom forandringsledning, Al och kundupplevelse. Under aret har man utarbetat en gemensam
verksamhetsmodell for forandringsledning. Denna kommer att lanseras under hdsten. Dessutom har man starkt
personalens Al-kompetens och framjat utvecklingen av en kundorienterad verksamhetskultur. Ocksa
hybridarbetsmodellen har uppdaterats.
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Bolagets forvaltning

Varmas forvaltningsrad konstituerade sig vid sitt sammantrade 20.5.2026. Christoph Vitzthum fortsatter som
forvaltningsradets ordférande. Paivi Leiwo och Petri Vanhala fortsatter som vice ordforande.

Varma har pa sin webbplats publicerat en uppdaterad bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa
rekommendationerna i den finska koden foér bolagsstyrning. Varma ger ut delarsrapporter efter varje kvartal.
En aktuell lista Over bolagsstyrelsens fortroendeuppdrag finns pa Varmas webbplats.

Foretagsansvar

Under rapporteringsperioden utvecklade Varma sina metoder for paverkan i placeringsobjekten. | sitt
paverkansarbete reagerar Varma bade pa identifierade risker och normévertradelser samt arbetar proaktivt
med utvalda teman. Paverkansarbetet omfattar direkta placeringar, fondbolag och fondernas placeringsobjekt
i alla tillgangsslag.

Klimatférandringarna, férlusten av biologisk mangfald, den tekniska omstéallningen och den geopolitiska
osdkerheten paverkar verksamhetsmiljon i allt hogre grad. Under det andra kvartalet genomférde Varma en
dubbel vasentlighetsbedomning, dar man granskade hur temana &r kopplade till placeringsportfoljen,
pensionsforsakringsverksamheten eller leveranskedjan. Temana kan ta sig uttryck som konsekvenser, risker och
mojligheter, men inte nédvandigtvis pa alla dessa delomraden. Varma utvecklade verksamhetsmodellen for
placeringsportféljens strukturella hallbarhet som en del av den langsiktiga riskhanteringen.

Varma deltog i fler an 600 bolagsstammor under rapporteringsperioden. Att rosta vid bolagsstammor ar en
central del av att paverka placeringsobjekten. Pa sa satt framjar Varma hallbar affarsverksamhet, god
férvaltningssed och langsiktig hallbarhet i placeringarna. Vid internationella bolagsstdmmor har sarskilt de
stora indexfondernas roll blivit allt viktigare.

Den arliga utredningen av styrelserna i borsbolagen som ingar i Varmas placeringsportfolj har slutforts. Enligt
utredningen bestar cirka 1 (1) procent av styrelserna i de bérsnoterade bolagen i Varmas placeringsportfolj
enbart av representanter for ett kon. Sammanlagt uppgar kvinnornas andel i styrelserna i Varmas
placeringsportfolj till cirka 36 procent, viktat efter placeringarnas varde. Motsvarande siffra for finlandska
féretag ar cirka 40 procent.

Riskhantering

De mest vasentliga riskerna for Varma hanfor sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Sarskilt
cyberriskerna bedoms fortfarande vara pa en forhojd niva. | ekonomiskt hanseende ar placeringsriskerna mest
betydande. Varmas likviditet ligger pa en betryggande niva.

Inom pensionsforsakringsverksamheten hanfor sig riskerna till handlaggningen av pensioner och forsakringar
samt funktionssakerheten hos de branschgemensamma systemen. For dessa har risknivan varit fortsatt 1ag.

Styrelsen har faststéllt principerna for bolagets interna kontroll och riskhanteringssystem. Noterna till Varmas
bokslut inkluderar en ndarmare beskrivning av férsakringsrisker, placeringsrisker, operativa risker och 6vriga
risker, samt deras hanteringsmetoder och vissa kvantitativa uppgifter.

Varmas styrelse anger i sin placeringsplan bland annat de allmanna malen for placeringssakerhet, malen for
placeringsspridning och likviditet samt principerna for ordning av valutardrelser. Placeringsportfoljens
spridning bygger pa en allokering som beaktar tillgdngsklassernas avkastningskorrelationer. Varmas risk- och
solvensbeddmning beskriver Varmas centrala risker och bolagets atgarder for att hantera dem.
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Framtidsutsikter

Den globala ekonomins mattliga tillvaxt har fortsatt, driven av starka Al-investeringar. Samtidigt har inflationen
okat till folid av kriget i Persiska viken. Energipriserna har stigit och riskerna for langvariga
leveransbegréansningar nar det géller tillgdngen pé olja, naturgas och andra raffinerade produkter har 6kat. De
militara alliansforbindelserna mellan USA och Europa har férsvagats, vilket har undergravt Natos trovardighet
och funktionsférmaga. Handelspolitiken har atminstone tills vidare hamnat i skuggan av krigshandelserna.
Inom penningpolitiken ar lattnadscykeln 6ver fér den har gadngen pa grund av det inflationstryck som orsakats
av energichocken och Al-investeringsboomen.

Stamningen pa finansmarknaden har fluktuerat kraftigt i spanningsfaltet mellan Al-optimism och
krigshandlingarna i Iran. Féretagens vinstprognoser har stigit kraftigt, i synnerhet inom tekniksektorn. De
globala rantorna har 6kat i och med att marknaden prissatter enligt en stramare penningpolitik. Riskpremierna
pa foretagslan ligger fortfarande pa laga nivaer sett ur ett historiskt perspektiv. Investeringarna i Al och
datacenter Okar i rekordsnabb takt men riskerna for dverkapacitet har skapat hot for eventuella bakslag. Den
amerikanska dollarn har starkts, vilket aterspeglar landets stabila tillvaxtutsikter, ranteforvantningar samt den
gynnsamma position som energisjalvforsdrjningen medfor.

De globala geopolitiska riskerna ar fortfarande mycket hoga. Kriget i Persiska viken har skakat den globala
energisakerheten och orsakat utmaningar for flera branscher nar det géller tillgangen pa ravaror. Det finns inga
enkla och snabba Iosningar for att fa& bukt med utbudsflaskhalsarna. Sakerhetshoten som Ryssland skapat i
Europa har inte heller forsvunnit nagonstans. Ytterligare satsningar pa sakerhet och bekampning av
klimatforandringarna kombinerat med kostnadstrycket pa grund av den aldrande befolkningen ger upphov till
utmaningar vad géller finanspolitikens hallbarhet och den politiska kohesionen. Artificiell intelligens har
potential att forbattra produktivitetsutvecklingen avsevart i framtiden, men dess effekter pa den globala
ekonomins tillvaxt, sysselsattningen och produktiviteten ar fortsatt oklara.

Varmas starka solvensstélining och omsorgsfulla riskhantering skapar goda férutsattningar for en gynnsam
utveckling av placeringsavkastningarna och tryggar de forsékrades pensionsférmaner oavsett
marknadsforhallanden. Varma fortsatter sitt arbete for ett effektivt pensionssystem.

Helsingfors, 21.8.2026

Risto Murto
verkstallande direktor

Denna delarsrapport anger de oreviderade siffrorna for moderbolaget.

Omsesidiga arbetspensionsforsdkringsbolaget Varma dr en ansvarstagande och solvent pensionsplacerare.
Bolaget skéter arbetspensionsskyddet for éver 1003 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2025 uppgick
Varmas premieinkomst till 6,9 miljarder euro och pensioner utbetalades for 7,7 miljarder euro. Viirdet pd Varmas
placeringar var 71,4 miljarder euro i slutet av juni 2026.
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MER INFORMATION:
Pekka Pajamo, direktor, ekonomi och interna tjanster, tfn 040 532 2009
Hanna Kaskela, direktor, samhallsansvar och kommunikation, tfn 040 584 5045
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VARMA
Balansrakning enligt verkligt viarde (moderbolaget)

mn € 6/2026 6/2025 12/2025
Aktiva

Placeringar 71 365 64 879 68 287
Fordringar 1876 1880 1325
Inventarier 1 2 1
Aktiva totalt 73 242 66 760 69 613
Passiva

Eget kapital 172 164 168
Varderingsdifferenser 18 040 14 924 16 209
Ofordelat tillaggsforsakringsansvar 1529 1694 1858
Skulder utanfér balansrakningen och andra avdrag -13 -12 -14
Solvenskapital sammanlagt 19 728 16 769 18 221
Fordelat tillaggsforsakringsansvar 0 0 175
(till dterbéringar)

Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar 2 834 1511 1715
Egentlig ansvarsskuld 49 996 47 787 49 235
Sammanlagt 52 830 49 298 50950
Ovriga skulder 683 692 266
Passiva totalt 73 242 66 760 69 613
Resultatrakning enligt till verkligt varde (moderbolaget)

mn € 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
Premieinkomst 3520 3438 6 901
Utbetalda ersattningar -3884 -3 805 -7 621
Forandring i ansvarsskulden -1 705 -695 -2 348
Nettoresultat av placeringsverksamheten 3654 1112 4 811
Totala driftskostnader -72 -70 -132
Ovriga intakter/kostnader 0 0 1
Skatter -7 -4 -9
Totalresultat 1507 -24 1603
" Resultat till verkligt varde fére férandringen i tillaggsforsékringsansvaret

mn € 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
Forsakringsrorelsens resultat 27 5 3
Placeringsverksamhetens resultat 1482 -28 1598
Ombkostnadsresultat -3 -1 1
Ovriga intékter/kostnader 0 0 1
Totalresultat 1507 -24 1603
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Solvenskapital

30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Solvensgrans (mn €) 11 941 9625 10 879
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) 35 823 28 874 32638
Solvenskapital (mn €) 19728 16 769 18 221
Solvensgrad (%) " 1374 134,0 135,7
Solvensstallining 1,7 1,7 17

" Pensionsmedlen i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2 Solvenskapital i férhallande till solvensgréns.

Solvensgrénsen enligt pensionsreformen som tradde i kraft 1.7.2026 skulle, utifran placeringarna i slutet av juni, ha varit 9,1 miljarder euro.

Enligt denna berakning skulle solvensstéllningen vara 2,2.

Solvensutveckling
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Placeringarna enligt verkligt varde

10 (13)

6/2026 6/2025 12/2025 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025 24 man
Marknadsvirde Marknadsvirde Marknadsviarde Avkastn. Avkastn. Avkastn. Vo:?t:;
Basférdelning  Riskférdelning Basfordelning  Riskfordelning Basfoérdelning  Riskférdelning MWR MWR MWR
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % % % %
Rinteplaceringar " 13 298 19 16 823 24 12 825 20 23 509 36 12 927 19 13 845 20 0,4 2,8 4.1
Lanefordringar 1827 3 1827 3 2997 5 2997 2 069 3 2069 3 09 2,2 4,0
Obligationer 8 894 12 10418 15 7502 12 8239 13 8 880 13 10173 15 0,5 3.2 47 4,0
Statsobligationer 6 041 8 7 466 10 3735 6 4375 7 4 884 7 6081 9 04 35 4,0
Foretagsobligationer 2853 4 2952 4 3766 6 3 864 6 3996 6 4092 6 08 2,9 5.3
Ovriga finansmarknadsinstrument och 2 576 4 4578 6 2327 4 12 273 19 1979 3 1603 2 -0,3 2,4 2,1
depositioner
Aktieplaceringar 42834 60 43 312 61 35527 55 35779 55 39274 58 39 640 58 8,0 1,0 10,6
Noterade aktier 29999 42 30477 43 23 256 36 23507 36 26 777 39 27 143 40 10,7 3,6 16,4 10,8
Kapitalplaceringar 11682 16 11682 16 11135 17 11135 17 11417 17 11417 17 2,2 -41 -0,6
Onoterade aktier 1153 2 1153 2 1137 2 1137 2 1079 2 1079 2 13 38 10,7
Fastighetsplaceringar 4328 6 4328 6 5776 9 5776 9 5470 8 5470 8 -2,0 1,2 1,0
Direkta fastighetsplaceringar 1976 3 1976 3 2998 5 2998 5 2 956 4 2 956 4 -5,2 1,2 0,2
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 2 352 3 2 352 3 2777 4 2777 4 2514 4 2514 4 14 1.1 19
investeringar
Ovriga placeringar 10 905 15 10 905 15 10 751 17 10 743 17 10616 16 10616 16 5,1 3,2 4,9
Hedgefonder 10 891 15 10 891 15 10 746 17 10 746 17 10616 16 10616 16 5,0 3.2 5.0 1,1
Ravaruplaceringar 10 0 10 0 3 0 -5 0 0 0 0 0
Ovriga placeringar 5 0 5 0 2 0 2 0 0 0 0 0
Placeringar sammanlagt 71365 100 75369 106 64879 100 75806 117 68287 100 69570 102 53 1,7 7.5 4,7
Effekt av derivat -4 004 -6 -10927 -7 -1284 -2
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 71365 100 71365 100 64 879 100 64 879 100 68287 100 68287 100

Den modifierade durationen for alla obligationer ar 7,05.
Den 6ppna valutapositionen ar 33,3 procent av placeringarnas marknadsvarde.
" Inklusive upplupna rantor
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Totalresultat
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Nyckeltal i korthet
1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
Premieinkomst, mn € 3520 3438 6 901
Nettointdkter av placeringarna till verkligt varde, mn € 3627 1089 4768
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 5,3 1,7 7,5
6/2026 6/2025 12/2025
Ansvarsskuld, mn € 54 359 50 992 52 984
Solvenskapital, mn €V 19728 16 769 18 221
i forhallande till solvensgransen 1,7 1,7 1,7
Pensionsmedel, mn € ? 72 521 66 035 69 308
% av ansvarsskulden ? 1374 134,0 135,7
ArPL-l16nesumma, mn € 3 27 980 27 025 27 034
FoPL-arbetsinkomstsumma, mn € 3 1116 1094 1097

" Bersknat enligt de bestdammelser som géllt vid respektive tidpunkt (samma princip géller &ven de dvriga nyckeltalen for solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.
3 Uppskattning av hela arets 16ne- och arbetsinkomstsumma for de forsékrade.



Placeringsfordelning till verkligt varde (Finansinspektionen)
Basfordelning Riskférdelnings)
6/2026 6/2025 12/2025 6/2026 6/2025 12/2025
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € %
Rénteplaceringar sammanlagt 13 298 18.6 12 825 19,8 12 927 18,9 16 823 23,6 23 509 36,2 13 845 20,3
Lanefordringar 1827 2,6 2997 4,6 2 069 3,0 1827 2,6 2997 4,6 2 069 3,0
Obligationslén 8 894 12,5 7 502 11,6 8 880 13,0 10418 14,6 8239 12,7 10173 14,9
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner” ? 2576 3.6 2327 3.6 1979 29 4578 64 12273 18,9 1603 23
Aktieplaceringar sammanlagt 42 834 60,0 35527 54,8 39 274 57.5 43 312 60,7 35779 55,1 39 640 58,0
Noterade aktier 3 29999 42,0 23 256 358 26 777 39,2 30477 42,7 23 507 36,2 27 143 39,7
Kapitalplaceringar ¥ 11682 16,4 11135 17,2 11417 16,7 11682 16,4 11135 17,2 11417 16,7
Onoterade aktier 1153 1,6 1137 1,8 1079 1,6 1153 1,6 1137 1,8 1079 1,6
Fastighetsplaceringar sammanlagt 4328 6,1 5776 8,9 5470 8,0 4328 6,1 5776 8,9 5470 8,0
Direkta fastighetsplaceringar 1976 2,8 2998 4,6 2 956 4,3 1976 2,8 2998 4,6 2 956 4,3
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2352 33 2777 4,3 2514 37 2352 33 2777 4,3 2514 37
Ovriga placeringar 10 905 15.3 10 751 16,6 10616 15,5 10 905 15,3 10743 16,6 10616 15,5
Hedgefonder ® 10 891 15,3 10 746 16,6 10616 15,5 10 891 15,3 10 746 16,6 10 616 15,5
Révarufonder 10 0,0 3 0,0 0 0,0 10 0,0 -5 0,0 0 0,0
Ovriga placeringar 7 5 0,0 2 0,0 0 0,0 5 0,0 2 0,0 0 0,0
Placeringar sammanlagt 71365 100,0 64 879 100,0 68 287 100,0 75 369 105,6 75 806 116.8 69 570 101,9
Effekt av derivat ¥ -4 004 -5,6 -10 927 -16,8 -1284 -1,9
Placeringar sammanlagt 71365 100,0 64 879 100,0 68 287 100,0 71365 100,0 64 879 100,0 68 287 100,0

Obligationsportféljens modifierade duration 7,1

D Inklusive upplupna réntor

2 Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till nagon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen
> Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

") Inklusive de poster som inte kan hénféras till andra placeringsslag

8) Riskfordelningen kan presenteras for jamforelseperioder allteftersom uppgifter erhalls (inte retroaktivt)

9 Inklusive effekten av derivat pa skillnaden mellan risk- och basférdelning. Effekten av derivat kan vara +/-. Efter att skillnaden korrigerats 6verensstdammer summan av riskférdelningen med basférdelningen.

19 Den relativa andelen utraknas sa att summan pa raden "Placeringar till verkligt varde sammanlagt” anvands som divisor.
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Nettointdkter av placeringsverksamheten, avkastning pa investerat kapital

Nettointidkter av

13 (13)

Investerat Avkastnings- Avkastnings- Avkastnings-

placeringarna, kapital® procentpa procentpd procent pa
markn.virde® investerat investerat investerat
kapital kapital kapital
30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
mn € mn € % % %
Rénteplaceringar ssmmanlagt 57 12 811 0,4 2,8 41
Lanefordringar V 17 1895 09 2,2 4,0
Obligationslan N 46 8900 0,5 32 4,7
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner " 2 -7 2016 -0.3 24 2,1
Aktieplaceringar ssmmanlagt 3149 39 476 8,0 1,0 10,6
Noterade aktier 2886 26 954 10,7 36 16,4
Kapitalplaceringar % 249 11415 2,2 -4,1 -0,6
Onoterade aktier 14 1106 1.3 3.8 10,7
Fastighetsplaceringar -101 5098 -2,0 1,2 1,0
Direkta fastighetsplaceringar -134 2611 -5.2 1,2 0,2
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 34 2 487 14 1,1 19
Ovriga placeringar 548 10 708 5,1 3,2 4,9
Hedgefonder © 539 10 708 5,0 32 5,0
Révarufonder -2 7
Ovriga placeringar 7 11 -6
Placeringar sammanlagt 3653 68 093 5.4 1,7 7.5
Icke hanforda intakter, kostnader och driftskostnader -26 14
Nettoavkastning av placeringsverksamheten
till verkligt virde 3 627 68 107 5.3 1,7 7.5

Fotnot:
D Inklusive upplupna rantor

2) Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan héanféras till ndgon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

3 Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

) Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra

placeringsslag

8) Forandringen i marknadsvéarde raknat enl. rapporteringsperiodens borjan och slut — periodens kassafloden.

Med kassaflode avses skillnaden mellan kép/utgifter och forsaljning/intakter.

9) Investerat kapital = Marknadsvarde vid rapporteringsperiodens bérjan + dagligen/manatligen tidsavvagda kassafloden

Omsesidiga arbetspensionsférsakringsbolaget Varma
Telefonnummer: 010 2440

Adress: Sundholmsstranden 11, Helsingfors | PB 1, 00098 VARMA

FO-nummer: 0533297-9
Hemsida: https://www.varma.fi
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