VARMA 1

Varmas delarsrapport 1.1.2026-30.9.2026

Jamforelsetalen inom parentes avser laget 30.9.2025, om inget annat anges.

Totalresultatet var 1 771 (796) miljoner euro.

Placeringarnas avkastning under nio manader var 6,9 (4,5) procent.

Placeringarnas marknadsvarde uppgick till 72,4 (68,3 vid arets borjan) miljarder euro.

Solvenskapitalet uppgick till 19 992 (18 221 vid arets borjan) miljoner euro och var 2,0 (1,7 vid arets borjan)
ganger hogre an solvensgransen.

Det ekonomiska ldget

Det har varit ett motstridigt ar for den globala ekonomin. Den ekonomiska tillvaxten fortsatte i mattlig takt
under januari-september men langsammare an tidigare ar. De viktigaste faktorerna for tillvéaxten har varit
investeringar relaterade till artificiell intelligens, sdsom satsningar i halvledarproduktion och datacenter. Aven
globala investeringar i forsvarsindustrin stodde den ekonomiska tillvéxten. Samma faktorer aterspeglade
positivt ocksa pa Finlands ekonomi och investeringarna i industrin och infrastrukturbyggande dkade snabbt.
Kriget i Persiska viken ledde till fortsatt osakerhet kring tillgdngen pa energi och energiintensiva produkter och
hojde priset pa energi och raffineringsprodukter kraftigt. Detta forsvagade hushallens fértroende for ekonomin
och minskade féretagens vilja att investera utanfor sektorerna for artificiell intelligens och energi.

Den underliggande inflationen var envist hégre an centralbankernas malnivaer vilket tvingade flera
centralbanker att strama at sin penningpolitik. | borjan av aret vantade marknaden pa en omfattande cykel av
rantesankningar men pa grund av inflationstrycket tvingades bade USA:s centralbank Fed och Europeiska
centralbanken ECB att strama at sin penningpolitik. Utvecklingen av energipriset och dess effekter pa
inflationen kommer att vara en central styrande faktor for centralbankernas penningpolitik de kommande
manaderna.

Arets stérsta geopolitiska handelse har varit den kraftiga upptrappningen av konflikten i Mellanéstern i bérjan
av aret. Kriget storde energiproduktionen och sjotransporterna i Persiska viken, sarskilt trafiken i
Hormuzsundet. Detta har hojt priset pa olja och naturgas samt 6kat osdkerheten i den globala ekonomin.
Energiimporterande lander lider av de hdgre kostnaderna samtidigt som en del av energiexportdrerna drar
nytta av de hojda priserna. Samtidigt har kriget i Ukraina fortsatt vilket har skapat press bade pa Europas 6kade
férsvarsutgifter och energipriser.

Arbetspensionssystemet

Pensionsreformen som avtalades i januari 2025 tradde i kraft den 1 juli 2026. Pensionsreformen innebar en
betydande reform av regleringen av placeringsverksamhet. Den starker systemet genom att 6ka spelrummet i
placeringsverksamheten och forbattra avkastningsforutsattningarna pa lang sikt. Varma genomférde
forandringen omsorgsfullt och enligt planerna. Reformen gor det mojligt for privata arbetspensionsbolag att
efterstrdva béattre avkastning pd sina placeringar genom att o©ka risknivdn. Ocksd fonderingen av
arbetspensioner stérks. Syftet med reformen &r att minska trycket pad att hoja arbetspensionsavgifterna i
framtiden. Reformen &ndrar inte pad pensionsaldern eller reglerna for hur pensionen tjanas in. En
indexbegrénsning som trader i kraft ar 2030 kan dock paverka indexférhéjningarna for de pensioner som
betalas ut.
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Solvensreglerna for arbetspensionsbolag gors mer flexibla i tre faser, s att arbetspensionsbolagen kan oka
risken i sina placeringar pa ett kontrollerat och ansvarsfullt satt. Mojligheten att ta lan har utvidgats till att
omfatta alla fastighetsinvesteringar som gors av dotterbolag till arbetspensionsforsakringsbolag.

Efter reformen kan de arliga variationerna i avkastningen vara storre an foére reformen, men den langa
placeringstiden jamnar ut variationerna. Varmas starka solvens ger flexibilitet att genomféra férandringar enligt
den tidtabell som beddms vara bast, i enlighet med placeringsstrategin och med hansyn till marknadslaget.

Regeringens proposition om reformen av lagen om pension for féretagare dvs. FOPL har den 8 oktober 2026
overlamnats till riksdagen for behandling. Lagandringen ar avsedd att trada i kraft den 1 april 2028. Néar lagen
trader i kraft kommer den att paverka hur foretagarens FGPL-arbetsinkomst faststalls och hur arbetsinkomsten
justeras. Malet med reformen ar att oka foretagarens mojligheter att sjélv valja lampligt satt for att faststalla
arbetsinkomsten samt att battre beakta inkomsterna fran foretagsverksamheten som grund for
arbetsinkomsten. Enligt lagforslaget skulle féretagaren i fortsattningen ha méjlighet att som grund for sin
arbetsinkomst vélja antingen den nuvarande helhetsbedémningsmodellen eller en ny forvarvsinkomstbaserad
modell, dar arbetsinkomsten grundar sig pa inkomsterna fran féretagsverksamheten. Valet skulle utéver FOPL-
avgiften paverka aven den kommande pensionen och 6vriga sociala formaner som ar bundna till FOPL-
arbetsinkomsten. Enligt lagforslaget skulle foretagaren fran och med den 1 januari 2028 kunna begara
information foér att jamfora alternativen och valja grund for arbetsinkomsten. Valet och den nya
arbetsinkomsten skulle dock trada i kraft forst den 1 april 2028. Forarbetet relaterat till lagandringen inklusive
datasystemsférandringar framskrider i Varma enligt planerna.

Social- och héalsovardsministeriet utsag efter rapporteringsperioden en utredningsperson vars uppgift ar att
granska fonderingen av foretagarnas pensioner och effektivisera genomférandet. Utredningen ska vara klar
senast i februari 2027.

Social- och hélsovardsministeriet har utnamnt en utredningsperson for att bedéma mojligheterna att tillampa
den svenska premiepensionsmodellen i Finland. Dessutom ska hen bedéma férdelar och utmaningar med de
olika alternativen fér genomférande. Utredningspersonens mandatperiod |6per ut i januari 2027 och hen ska
sammanstalla en slutrapport om sitt arbete.

Forsakringsavgiftsrantan som anvands vid forrantning av ArPL-forsakringspremien steg fran och med 1.7.2026
till 2,7 procent. Réntan pa FOPL-forsakringspremierna forblev oférandrad pa 2,2 procent.

Arbetspensionsbolagen har overlamnat sin ansdkan om arbetspensionsavgifterna for 2027 till social- och
halsovardsministeriet. Den genomsnittliga ArPL-avgiften forblir oféréndrad och utgér 24,40 procent av den
[6nesumma som ligger till grund for avgiften. Den slutliga avgiften paverkas dessutom av den
pensionsbolagsspecifika omkostnadsavgiften och kundaterbaringen samt av en eventuell inverkan av
avgiftsklassen och rabatten pa avgiftsforlustdelen.

Arbetspensionsindexet for I6pande pensioner justeras arligen i januari for att bevara pensionernas kopkraft.
Enligt Pensionsskyddscentralens forhandsberakning skulle arbetspensionsindexet stiga med 2,6 procent ar
2027. Social- och halsovardsministeriet faststaller indexet for 2027 i slutet av oktober. Detta skulle paverka
I6pande pensioner fran och med 2027. Indexet enligt forslaget ar storre an under de tva tidigare aren.

Varmas ekonomiska utveckling

Varmas totalresultat till verkligt varde under arets forsta nio manader var 1 771 (796) miljoner euro.
Placeringsverksamhetens totalresultat var 1 734 (790) miljoner euro. Placeringsverksamhetens avkastning till
verkligt varde uppgick till 4 728 (2 899) miljoner euro. Den rénta som gottskrivs ansvarsskulden var 2 995 (2
110) miljoner euro. Foérsakringsrorelsens uppskattade resultat var 41 (7) miljoner euro. Med inférandet av den
bolagsspecifika omkostnadsdelen uppbéar Varma fran sina kunder en omkostnadsdel som dimensionerats for
att motsvara bolagets utgifter. Omkostnadsresultatet var -3 (-1) miljoner euro.
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Varmas solvens ligger fortfarande pa en god niva. Vid utgangen av september uppgick solvenskapitalet som
utgor riskbuffert for placerings- och forsakringsverksamheten till 19 992 miljoner euro (18 221 vid arets boérjan),
det vill sdga 137,4 procent (135,7 vid arets borjan) jamfort med ansvarsskulden.

Solvenskapitalet var 2,0 ganger hogre (1,7 ganger hogre vid arets boérjan) an solvensgransen och lag saledes
pa en betryggande niva.

Tabeller 6ver den ekonomiska utvecklingen finns med som bilaga till deldrsrapporten.

Forsdkringsverksamheten

| slutet av september hade Varma 348 000 pensionstagare (348 000 vid arets borjan). De utbetalda
ersattningarna under perioden januari-september uppgick sammanlagt till 5 856 (5 707) miljoner euro.

Sammanlagt fattades 39 876 pensionsbeslut under perioden januari-september. Av dessa var 21 632 nya
pensionsbeslut och férhandsbeslut, vilket &r cirka 12 procent fler an under motsvarande period i fjol.

Antalet pensionsansokningar har ©kat med cirka 10 procent jamfort med foéregaende ar.
Alderspensionsansékningarna 6kade med cirka 9 procent, vilket huvudsakligen beror pa arliga variationer i
aldersklasserna nar den lagsta pensionsaldern uppnas.

Antalet ansokningar om partiell fortida alderspension har stigit efter ett mattligt foregaende ar, da en ny
aldersklass kom att omfattas av formanen i borjan av 2026. Den partiella fortida alderspensionens langvariga
popularitet marks ocksad i och med att den varit den foregdende formanen redan i 35 procent av de
alderspensioner som borjat betalas ut i ar. Dessutom har cirka 20 procent av de paborjade alderspensionerna
haft invalidpension eller arbetslivspension som féregaende forman och darfér har sammanlagt mer an halften
av dem som gatt i dlderspension tidigare fatt en annan férman.

Tyngdpunkten for hanteringen av risker for arbetsoférmaga har flyttats till innehall som aktiverar
foretagskunder for att atgardernas resultat ska bli sa effektivt som mojligt. Med hjélp av spelifiering har man
ocksa forsokt gora arbetsformageinnehallet intressantare och darmed effektivare. Implementeringen av
artificiell intelligens framskrider: Varma har pilottestat sin Al-baserade Arbetsformageassistent som stoder
cheferna i forebyggande ledning av arbetsformagan. Arbetsférmageassistenten grundar sig pa Varmas
forskningsbaserade radgivningsinnehall vilket starker dess tillforlitlighet. Dessutom har den aktiva servicen
inom arbetsférmagearenden for mindre ArPL-kunder utvecklats med hjélp av en ny servicemodell.

ArPL-16nesumman for Varmas férsdkrade var under rapporteringsperioden 21 400 miljoner euro, en 6kning
med 4,0 procent jamfort med situationen for ett ar sedan. Vid utgangen av september hade Varma 648 428
(626 435 vid arets borjan) forsdkrade arbetstagare och foretagare.

Under januari-september lyckades Varma vinna totalt 66 (169) miljoner euro i ny premieinkomst. Detta
inkluderar bade nyférsaljning och nettoeffekten av dverféringar frdn andra pensionsbolag.

Placeringsverksamheten

Utvecklingen pa placeringsmarknaden har varit tudelad under rapporteringsperioden. Aktiekurserna fick stod
av foretagens starka resultatokning samtidigt som de kdnnbara rantedkningarna pressade ned
ranteplaceringarnas avkastning. Den starka 6kningen av aktiernas varde saktade ned under arets tredje kvartal
och forlitade sig mer &n tidigare pa globala teknikjattar. De europeiska aktierna stampade pa stéllet. Bland
ranteplaceringarna var utvecklingen svagast for statslanen med ldng duration som drabbades av bade en
kraftig uppgang i energi- och jordbrukspriser samt centralbankernas kamp mot inflationen.

Under rapporteringsperioden gav Varmas placeringar en avkastning pa 6,9 (4,5) procent och placeringarnas
véarde lag vid utgdngen av september pa 72 395 (68 287 vid utgangen av 2025) miljoner euro. Varmas
solvensgrad starktes till 137,4 procent (135,7 procent vid utgangen av 2025).
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Aktieplaceringarna avkastade 11,2 (5,8) procent. Avkastningen pa de noterade aktierna uppgick till 13,8 (10,0)
procent och aktiemarknaden fick kraftigt stod av vinsttillvaxten som matades pa av investeringar i artificiell
intelligens. De rapporterade avkastningarna pa kapitalinvesteringarna utvecklades klart sémre an de noterade
aktierna och uppagick till 4,9 (-2,3) procent.

Avkastningen pa Varmas ranteplaceringar under rapporteringsperioden uppgick till -2,0 (3,5) procent.
Obligationerna utvecklades svagt pa grund av rantornas kraftiga 6kning och avkastade -3,3 (4,1) procent.
Under det tredje kvartalet drabbades statslanen sarskilt hart av stigande rantor och 6kade risktillagg, vilket
drevs pa av oron kring Frankrikes skulder. Aven utvecklingen fér Ianefordringarna blev blygsammare trots lagre
ranterisk och avkastningarna uppgick till 1,4 (3,3) procent.

Fastighetsplaceringarnas avkastningar blev -2,1 (1,8) procent sarskilt pa grund av den svaga utvecklingen for
direkta fastighetsinvesteringar. Till foljd av centralbankernas fortsatt atstramade penningpolitik och
intensifieringen av de geopolitiska spanningarna forblev trycket pa avkastningsforvantningarna for
fastighetsplaceringar hogt aven under det tredje kvartalet. Avkastningsskillnaden mellan de inhemska
fastighetsplaceringarna och de internationella placeringarna forblev oférandrad, samtidigt som avkastningen
pa de internationella fastighetsplaceringarna forblev positiv och negativ for de inhemska. Pensionsreformen
gjorde det ocksa mojligt att anvanda havstangseffekter genom belaning i fastighetsplaceringar som gérs av
arbetspensionsbolagens dotterbolag. Fran och med bérjan av juli frigjorde Varma eget kapital som var bundet
i fastighetsplaceringar mot externa lan. For Varmas direkta fastighetsplaceringar har innehavets eget
kapitalvarde rapporterats.

Avkastningen pa Varmas 6vriga placeringar steg till 5,9 (3,5) procent. Hedgefondplaceringarnas avkastning
utvecklades starkt under perioden och drabbades tack vare sin laga duration inte av de stigande rantorna pa
samma satt som ranteplaceringarna gjorde.

Varma har investeringar i utlandsk valuta i alla tillgangsslag. | enlighet med placeringspolicyn &r en del av
valutakursrisken skyddad. Operativt sett hanteras valutarisken som en helhet. | resultatsiffrorna ingar
valutaeffekten i avkastningen inom de olika tillgdngsklasserna. Under aret starktes den amerikanska dollarn
jamfort med euron, vilket hade en positiv inverkan pa Varmas placeringsavkastning.

Inom placeringsverksamheten lag fokus pa att bibehdlla en betryggande solvens, mangsidig spridning av
placeringar och en stark satsning pa riskhantering. | riskhanteringen anvandes derivat i sakringssyfte och for
att reglera risknivan i portfljen. Marknadsrisken for placeringar utgor den storsta risken for bolagets resultat
och solvens. Aktieplaceringarna utgor den stdrsta kallan till marknadsrisker. VaR-talet, som anger den totala
risken i Varmas placeringar, var 2 957 (2 898) miljoner euro.

Driftskostnader och personal

Varmas omkostnader holls pd samma niva under rapporteringsperioden jamfért med motsvarande period 2025
och uppgick till 61 miljoner euro. Omkostnadsresultatet var -3 (-1) miljoner euro. Varmas totala driftskostnader
Okade i takt med att driftskostnaderna fér placeringsverksamheten 6kade. Varmas totala driftskostnader
uppgick under rapporteringsperioden till 109 (104) miljoner euro. Varma verkstéller det lagstadgade
pensionsskyddet pa ett effektivt satt. | och med inférandet av den bolagsspecifika omkostnadsdelen har
forsakringsavgiftens omkostnadsdel dimensionerats till att motsvara Varmas utgifter.

Antalet anstdllda hos Varmas moderbolag uppgick i genomsnitt till 541 (552 ar 2025) personer under
rapporteringsperioden. | slutet av september arbetade 23 (23) procent av Varmas personal med pensions- och
forsakringstjanster, 16 (17) procent med kundservice, 15 (14) procent med arbetsférmagetjanster, 14 (15)
procent inom placeringsfunktionerna och 32 (31) procent inom &vriga funktioner.

Varmas nya hybridarbetsmodell trédde i kraft den 1 september 2026. Enligt modellen arbetar vi cirka halften
av arbetstiden pad manadsniva tillsammans pa kontoret. Vi meddelade om férédndringen redan under varen for
att personalen skulle ha tillrackligt med tid pa sig for att forbereda sig for det nya arbetssattet. Lonesamtal i
enlighet med kollektivavtalet som &r bindande for Varma slutférdes under rapporteringsperioden.
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Bolagets forvaltning

Varma har pa sin webbplats publicerat en uppdaterad bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa
rekommendationerna i den finska koden for bolagsstyrning. Varje kvartal publicerar Varma en delarsrapport i
syfte att géra bolagets offentliga ekonomiska rapportering transparent och férenlig med basta praxis.

Foretagsansvar

Varma fortsatte med sitt strategiska paverkansarbete under det tredje kvartalet och holl diskussioner
fokuserade pa klimatteman med flera finlandska placeringsobjektsbolag.

For placeringsportféljens risker pa lang sikt granskades klimatférandringarna, den biologiska mangfalden, den
tekniska omvalvningen och den geopolitiska osakerheten. Geopolitiska spanningar, deglobalisering och
konkurrens om kritiska naturresurser kan 6ka kostnaderna, stdra leveranskedjor och 6ka vardevariationer i
placeringarna.

Rapporten om ansvarsfulla placeringar omfattade fondbolagsplaceringar pa 31,6 miljarder euro, det vill séga
44 procent av Varmas placeringar. Cirka 90 procent av respondenterna hade en ansvarsfull placeringspolitik
godkénd av ledningen. Over 80 procent bedémde klimatrisker och klimatméjligheter och narmare 70 procent
miljorelaterade risker och mojligheter i sina placeringsbeslut. Daremot hade endast 28 procent integrerat
geopolitiska risker, den tekniska omvalvningen och energisdkerhet i sina placeringsbeslut. Resultaten
understryker behovet av att granska verksamhetsmiljons forandringar mer omfattande an tidigare.

Fastighetsutvecklingsprojektet Keilaniemi-porten i Esbo blev klart. Man férsokte minska utslappen under
kontorsbyggnadens livscykel bland annat med Idsningar for trakonstruktioner och energieffektivitet. Traet som
anvants i stommen minskar koldioxidavtrycket medan balkarnas och mellanbjalklagets atervunna stal och
betong stoder strukturernas hallbarhet och langa livscykel. Keilaniemi-porten ar nominerad till priset
Puupalkinto 2026.

Riskhantering

De mest vasentliga riskerna for Varma hanfor sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Sarskilt
cyberriskerna bedoms fortfarande vara pa en forhojd niva. Satsningarna pa att forhindra cyberrisker har framjat
stdrningsfri produktion av tjanster samt beredskap for framtida hot. | ekonomiskt hdnseende &r
placeringsriskerna mest betydande. Varmas likviditet ligger pa en betryggande niva.

Inom pensionsférsakringsverksamheten hanfor sig riskerna till handlaggningen av pensioner och férsakringar
samt funktionssékerheten hos de gemensamma systemen inom branschen. Fér dessa har risknivan varit fortsatt

lag.

Styrelsen har faststallt principerna fér bolagets interna kontroll och riskhanteringssystem. Noterna till Varmas
bokslut inkluderar en ndrmare beskrivning av forsakringsrisker, placeringsrisker, operativa risker och 6vriga
risker, samt deras hanteringsmetoder och vissa kvantitativa uppgifter.

Varmas styrelse anger i sin placeringsplan bland annat de allmanna malen for placeringssakerhet, malen for
placeringsspridning och likviditet samt principerna for ordning av valutardrelser. Placeringsportfoljens
spridning bygger pa en allokering som beaktar tillgangsklassernas avkastningskorrelationer. Varmas risk- och
solvensbed®mning beskriver Varmas centrala risker och bolagets atgarder for att hantera dem.



VARMA "9

Framtidsutsikter

Den globala ekonomins tillvaxt har fortsatt framst i och med starka investeringar i artificiell intelligens.
Samtidigt har inflationen &kat till foljd av att kriget i Persiska viken har hojt energipriserna och 6kat de
langvariga riskerna relaterade till leverans av och tillgang pa olja, naturgas och andra raffinerade produkter.
Inflationstrycket har tvingat de stora centralbankerna att strama at sin penningpolitik och styrrédntorna
forvantas hallas pa en hogre niva &n véntat langt in pa nasta ars sida.

Stamningen pa finansmarknaden har fluktuerat kraftigt i spanningsfaltet mellan Al-optimism och geopolitiska
handelser. Aktiemarknadens varderingsnivaer har sjunkit nagot i och med féretagens starka
resultatforbattringar och dékandet av riskfria rantor. De globala réntorna har 6kat i och med att marknaden
prissatter enligt en stramare penningpolitik, forbattrad produktivitet och stdrre makroekonomisk osakerhet.
Riskpremierna pa foretagslan ligger fortfarande pa mattliga nivaer sett ur ett historiskt perspektiv. Investeringar
i artificiell intelligens och datacenter 6kar i snabb takt men riskerna for 6verkapacitet, atstramad konkurrens
och Okat politiskt motstand har skapat hot for eventuella bakslag. Den amerikanska dollarn har starkts, vilket
aterspeglar landets stabilare tillvaxtutsikter, ranteforvéntningar samt den gynnsamma positionen for
energisjalvforsdrjning.

De geopolitiska riskerna har fortsatt vara hoga. Kriget i Persiska viken har skakat den globala energisdkerheten
och orsakat utmaningar for flera branscher nar det galler tillgangen pa ravaror. Det finns inga enkla och snabba
I6sningar for att fa bukt med flaskhalsarna i fraga om utbud, trots att de globala leveranskedjorna har visat sig
vara 6verraskande flexibla. | Europa har Ryssland fortsatt att vara ett allvarligt sdkerhetshot. Dessutom forutses
USA:s val i november paverka den ekonomiska verksamhetsmiljon. Artificiell intelligens har potential att
forbattra produktivitetsutvecklingen i framtiden, men dess effekter pd den globala ekonomins tillvaxt,
arbetsmarknaden och produktiviteten ar svara att berdkna med sékerhet. Samtidigt har artificiell intelligens
ocksa gett upphov till omfattande sékerhetshot pa vilka de politiska reaktionerna i olika lander skiljer sig tydligt
at fran varandra.

Varmas starka solvensstélining och omsorgsfulla riskhantering skapar goda férutsattningar for en gynnsam
utveckling av placeringsavkastningarna och tryggar de forsakrades pensionsférmaner oavsett
marknadsforhallanden. Varma fortsatter sitt arbete for ett effektivt pensionssystem.

Helsingfors, 23.10.2026
Risto Murto

verkstallande direktor

Denna deldrsrapport anger de oreviderade siffrorna for moderbolaget.

Omsesidiga arbetspensionsforscikringsbolaget Varma dr en ansvarstagande och solvent pensionsplacerare.
Bolaget skéter arbetspensionsskyddet fér 996 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2025 uppgick Varmas
premieinkomst till 6,9 miljarder euro och pensioner utbetalades fér 7,7 miljarder euro. Virdet pa Varmas
placeringar var 72,4 miljarder euro i slutet av september 2026.
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MER INFORMATION:
Pekka Pajamo, direktdr, ekonomi och interna tjanster, tfn +358 40 532 2009
Hanna Kaskela, direktor, samhallsansvar och kommunikation, tfn +358 40 584 5045

BILAGA: Tabeller
www.varma.fi
https://www.varma.fi/arsredovisning
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VARMA 9
Balansrakning enligt verkligt varde (moderbolaget)

mn € 9/2026 9/2025 12/2025
Aktiva

Placeringar 72 395 66 693 68 287
Fordringar 1264 1118 1325
Inventarier 1 1 1
Aktiva totalt 73 659 67 812 69 613
Passiva

Eget kapital 175 166 168
Varderingsdifferenser 18 544 15574 16 209
Ofordelat tillaggsforsakringsansvar 1287 1862 1858
Skulder utanfér balansrakningen och andra avdrag -13 -12 -14
Solvenskapital sammanlagt 19 992 17 589 18 221
Fordelat tillaggsforsakringsansvar (till aterbaringar) 0 0 175
Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar 3 146 2 037 1715
Egentlig ansvarsskuld 50 322 48 094 49 235
Sammanlagt 53 468 50 131 50950
Ovriga skulder 199 92 266
Passiva totalt 73 659 67 812 69 613
Resultatrakning enligt till verkligt varde (moderbolaget)

mn € 1-9/2026 1-9/2025 1-12/2025
Premieinkomst 5318 5207 6 901
Utbetalda ersattningar -5 856 -5707 -7 621
Forandring i ansvarsskulden -2 343 -1527 -2 348
Nettoresultat av placeringsverksamheten 4769 2934 4811
Totala driftskostnader -109 -104 -132
Ovriga intékter/kostnader 0 0 1
Skatter -9 -7 -9
Totalresultat 1771 796 1603
" Resultat till verkligt varde fore forandringen i tillaggsforsakringsansvaret

mn € 1-9/2026 1-9/2025 1-12/2025
Forsakringsrorelsens resultat 41 7 3
Placeringsverksamhetens resultat 1734 790 1598
Ombkostnadsresultat -3 -1 1
Ovriga intakter/kostnader 0 0 1
Totalresultat 1771 796 1603
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Solvenskapital

30.9.2026 30.9.2025 31.12.2025
Solvensgrans (mn €) 10 145 10 445 10 879
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) 35 508 31334 32638
Solvenskapital (mn €) 19 992 17 589 18 221
Solvensgrad (%) " 1374 135,1 135,7
Solvensstalining 2,0 1,7 1,7

" Pensionsmedlen i férhallande till ansvarsskulden enligt 11 & 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2 Solvenskapital i férhallande till solvensgrans.

Solvensutveckling

mn €
40 000 140%
35000 135%
30 000 130%
25000 125%
20 000 120%
15 000 115%
10 000 110%
5 000 105%
0 100%
2022 2023 2024 2025 9/2026
mmm Solvenskapital (mn €) e Solvensgrans (mn €)
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) Solvensgrad (%)

Solvensstillning, solvenskapital i férhallande till solvensgréans

2,1
2,0
19
1,8
1,7
1,6
15

14
2022 2023 2024 2025 9/2026
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Placeringarna enligt verkligt varde

10 (13)

9/2026 9/2025 12/2025 1-9/2026 1-9/2025 1-12/2025 24 man
Marknadsvirde Marknadsvirde Marknadsviarde Avkastn. Avkastn. Avkastn. Vo:?t:;
Basférdelning  Riskférdelning Basfordelning  Riskfordelning Basfoérdelning  Riskférdelning MWR MWR MWR
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % % % %
Rinteplaceringar " 10 745 15 20 386 28 12 444 19 33 052 50 12 927 19 13 845 20 -2,0 3,5 4.1
Lanefordringar 1781 2 1781 2 2348 4 2348 4 2 069 3 2 069 3 14 33 4,0
Obligationer 7 639 11 9310 13 9 005 14 9155 14 8 880 13 10173 15 -3,3 41 4,7 4,0
Statsobligationer 4 686 6 6 256 9 5062 8 5114 8 4884 7 6 081 9 -4,8 37 4,0
Foretagsobligationer 2953 4 3054 4 3943 6 4041 6 3996 6 4092 6 -0,7 44 5.3
Ovriga finansmarknadsinstrument och 1325 2 9295 13 1092 2 21 549 32 1979 3 1603 2 0,5 1,8 2,1
depositioner
Aktieplaceringar 47 442 66 47 691 66 37 904 57 38 233 57 39274 58 39 640 58 11,2 5.8 10,6
Noterade aktier 33991 47 34 240 47 25535 38 25 864 39 26 777 39 27 143 40 13,8 10,0 16,4 10,9
Kapitalplaceringar 12118 17 12118 17 11 206 17 11 206 17 11417 17 11417 17 49 -2,3 -0,6
Onoterade aktier 1333 2 1333 2 1163 2 1163 2 1079 2 1079 2 11,1 5.8 10,7
Fastighetsplaceringar 3188 4 3188 4 5656 8 5656 8 5470 8 5470 8 -2,1 1.8 1,0
Direkta fastighetsplaceringar 865 1 865 1 3016 5 3016 5 2 956 4 2 956 4 -5,8 2,0 0,2
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 2323 3 2323 3 2 640 4 2 640 4 2514 4 2514 4 1,0 1,5 19
investeringar
Ovriga placeringar 11 020 15 11034 15 10 689 16 10 643 16 10616 16 10616 16 5,9 3,5 4,9
Hedgefonder 10 994 15 10 994 15 10 685 16 10 685 16 10616 16 10616 16 5.7 3,6 5.0 12
Ravaruplaceringar 9 0 15 0 2 0 -44 0 0 0 0 0
Ovriga placeringar 17 0 26 0 1 0 1 0 0 0 0 0
Placeringar sammanlagt 72395 100 82300 114 66 693 100 87585 131 68287 100 69570 102 6,9 4,5 7.5 4,7
Effekt av derivat -9905 -14 -20892 -31 -1284 -2
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 72395 100 72395 100 66 693 100 66 693 100 68287 100 68287 100

Den modifierade durationen for alla obligationer ar 7,23.
Den 6ppna valutapositionen ar 37,8 procent av placeringarnas marknadsvarde.
" Inklusive upplupna rantor



VARMA

Totalresultat

mn € Totalresultat, mn € mn € Totalresultat kvartalsvis, mn €
8 000
3000
6 000 2 500
2 000
4000 1500
2000 . 1000
500
=HEE «_Hinsll NN
0 — [ | |
0 .- - [ | .
-500
-2 000
-1 000
-4 000 -1 500
[ N S e N S ) S S ) NN NN N N O OO
S 8 B B B B B » g aedgaeaegaeged
R 3588355335833533
(o)}
Nyckeltal i korthet
1-9/2026 1-9/2025 1-12/2025
Premieinkomst, mn € 5318 5207 6 901
Nettointdkter av placeringarna till verkligt varde, mn € 4728 2 899 4768
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 6,9 4,5 7,5
9/2026 9/2025 12/2025
Ansvarsskuld, mn € 54 755 51993 52984
Solvenskapital, mn €V 19 992 17 589 18 221
i forhallande till solvensgransen 2,0 1,7 1,7
Pensionsmedel, mn € ? 73 422 67 687 69 308
% av ansvarsskulden 2 1374 135,1 135,7
ArPL-l6nesumma, mn € 3 28 116 27 090 27 034
FOPL-arbetsinkomstsumma, mn € 3 1114 1097 1097

" Bersknat enligt de bestdammelser som géllt vid respektive tidpunkt (samma princip géller &ven de dvriga nyckeltalen for solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.
3 Uppskattning av hela arets 16ne- och arbetsinkomstsumma for de forsékrade.



Placeringsfordelning till verkligt varde (Finansinspektionen)
Basférdelning Riskférdelning®
9/2026 9/2025 12/2025 9/2026 9/2025 12/2025
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € %
Rénteplaceringar sammanlagt 10 745 14,8 12 444 18,7 12 927 18,9 20 386 28,2 33 052 49,6 13 845 20,3
Lanefordringar 1781 2,5 2348 35 2 069 3,0 1781 2,5 2348 35 2 069 3,0
Obligationslan 7639 10,6 9005 13,5 8 880 13,0 9310 12,9 9155 13,7 10173 14,9
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner” ? 1325 1,8 1092 1,6 1979 29 9295 12,8 21 549 32,3 1603 2.3
Aktieplaceringar ssmmanlagt 47 442 65,5 37904 56,8 39274 57.5 47 691 65,9 38233 57.3 39 640 58,0
Noterade aktier 3 33991 47,0 25535 38,3 26 777 39,2 34 240 473 25 864 38,8 27 143 39,7
Kapitalplaceringar ¥ 12118 16,7 11206 16,8 11417 16,7 12118 16,7 11 206 16,8 11417 16,7
Onoterade aktier ® 1333 1,8 1163 1,7 1079 1,6 1333 1,8 1163 1,7 1079 1,6
Fastighetsplaceringar sammanlagt 3188 4,4 5 656 8.5 5470 8,0 3188 4,4 5656 8.5 5470 8,0
Direkta fastighetsplaceringar 865 1,2 3016 4,5 2 956 4,3 865 1,2 3016 4,5 2 956 4,3
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2323 32 2 640 4,0 2514 37 2323 32 2 640 4,0 2514 37
Ovriga placeringar 11020 15,2 10 689 16,0 10616 15,5 11034 15,2 10 643 16,0 10616 15,5
Hedgefonder © 10 994 15,2 10 685 16,0 10616 15,5 10 994 15,2 10 685 16,0 10616 15,5
Révarufonder 9 0,0 2 0,0 0 0,0 15 0,0 -44 -0,1 0 0,0
Ovriga placeringar /) 17 0,0 1 0,0 0 0,0 26 0,0 1 0,0 0 0,0
Placeringar sammanlagt 72 395 100,0 66 693 100,0 68 287 100,0 82 300 113,7 87585 1313 69 570 101,9
Effekt av derivat 9 -9.905 -13,7 -20 892 -31,3 -1284 -19
Placeringar sammanlagt 72 395 100,0 66 693 100,0 68 287 100,0 72 395 100,0 66 693 100,0 68 287 100,0

Obligationsportféljens modifierade duration 7,2

D Inklusive upplupna réntor

2 Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till nagon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen
> Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

") Inklusive de poster som inte kan hénféras till andra placeringsslag

8) Riskfordelningen kan presenteras for jamforelseperioder allteftersom uppgifter erhalls (inte retroaktivt)

9 Inklusive effekten av derivat pa skillnaden mellan risk- och basférdelning. Effekten av derivat kan vara +/-. Efter att skillnaden korrigerats 6verensstdammer summan av riskférdelningen med basférdelningen.

19 Den relativa andelen utraknas sa att summan pa raden "Placeringar till verkligt varde sammanlagt” anvands som divisor.
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Nettointdkter av placeringsverksamheten, avkastning pa investerat kapital

Nettointdkter av Investerat Avkastnings- Avkastnings- Avkastnings-
placeringarna, kapital® procentpa procentpd procent pa
markn.virde® investerat investerat investerat

kapital kapital kapital
30.9.2026 30.9.2025 31.12.2025
mn € mn € % % %
Rénteplaceringar sammanlagt -256 12 787 -2,0 3,5 41
Lanefordringar 26 1856 14 33 4,0
Obligationslan 1 -292 8 851 -33 4,1 4,7
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner P2 10 2080 05 1.8 2,1
Aktieplaceringar ssmmanlagt 4 498 40 115 11,2 5,8 10,6
Noterade aktier 3 3815 27 561 13,8 10,0 16,4
Kapitalplaceringar % 558 11433 4,9 -2,3 -0,6
Onoterade aktier > 125 1121 11,1 58 10,7
Fastighetsplaceringar -98 4561 -2,1 1.8 1,0
Direkta fastighetsplaceringar -123 2131 -5,8 2,0 0,2
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 25 2429 1,0 1,5 19
Ovriga placeringar 622 10574 5,9 3,5 4,9
Hedgefonder © 599 10 573 57 36 5,0
Révarufonder -3 9
Ovriga placeringar 7 26 -7
Placeringar sammanlagt 4767 68 037 7.0 4,6 7.5
Icke hdnférda intakter, kostnader och driftskostnader -38 21
Nettoavkastning av placeringsverksamheten
till verkligt virde 4728 68 058 6,9 4,5 7.5
Fotnot:

D Inklusive upplupna rantor
2) Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder
3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan héanféras till ndgon annan post
4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen
3 Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag
8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi
) Inklusive de poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag
8) Forandringen i marknadsvéarde raknat enl. rapporteringsperiodens borjan och slut — periodens kassafloden.
Med kassaflode avses skillnaden mellan kép/utgifter och forsaljning/intakter.
9) Investerat kapital = Marknadsvarde vid rapporteringsperiodens bérjan + dagligen/manatligen tidsavvagda kassafloden

Omsesidiga arbetspensionsférsakringsbolaget Varma
Telefonnummer: 010 2440

Adress: Sundholmsstranden 11, Helsingfors | PB 1, 00098 VARMA
FO-nummer: 0533297-9

Hemsida: https://www.varma.fi
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