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Vastuullinen
sjjoittaminen Varmassa

Vastuullista sijoittamista Varmassa ohjaavat
strategiamme, vastuullisuusohjelmamme ja vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden lisaksi:

sijoitusten ilmastopolitiikka
omistajaohjauksen periaatteet

aktiivisen omistajuuden ja vaikuttamisen
periaatteet

vuosittainen sijoitussuunnitelma

vastuullisen sijoittamisen omaisuuslajikohtaiset
vuosittaiset tavoitteet
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Vastuullinen sijoittaminen Varmassa

« Varman tehtavana on sijoittaa elakevarat tuottavasti ja turvaavasti
* Huomioimme vastuullisuuden osana arvonmaaritysta ja koko sijoitusprosessia

* Pyrimme hillitsemaan ilmastonmuutosta ja analysoimme ilmastonmuutoksesta aiheutuvia riskeja seka
mahdollisuuksia

* Vaikutamme sijoituskohteiden toimintaan

* Olemme maaritelleet millaiset sijoituskohteet Varma poissulkee ja millaisiin yrityksiin kohdistamme tarkennettua
ESG-seurantaa

+ Sjjoittajan nakokulmasta vastuullisuuden huomioiminen ei ole ristiriidassa tuotto-odotuksen kanssa

» Varmassa vastuullisen sijoittamisen tavoitteena on vahentaa riskeja ja tunnistaa vastuullisesta toiminnasta hyotyvat
sijoituskohteet seka niiden tuottomahdollisuudet. Varman vastuullisen sijoittamisen periaatteet kattavat kaikki
omaisuusluokat, ja soveltaminen vaihtelee omaisuusluokasta ja sijoitustavasta riippuen

* Varma on allekirjoittanut YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet

VARMA



lImastonmuutoksen hillinta ja sithen varautuminen
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Ohjaamme sijoitussalkkuamme
kohti hiilineutraaliutta
valitsemalla salkkuumme
sijoituskohteita, jotka tunnistavat
ilmastonmuutoksen hillinnan ja
ilmastonmuutokseen
sopeutumiseen liittyvat
mahdollisuudet.
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Sisallytamme ilmastopolitiikan

sijoitusprosessiin ja -paatoksiin.

Hillitsemme ilmastonmuutokseen
liittyvia taloudellisia riskeja myds
poissulkemalla, olemalla aktiivisia
omistajia, seka vaikuttamalla.
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Hiilineutraalin salkun
rakentaminen vaatii merkittavia
paastojen leikkauksia kaikissa
omaisuuslajeissa. Sijoittamalla
tuottavasti ja turvaavasti
vahennamme myds sijoitustemme
kasvihuonekaasupaastoja.
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Vaikuttaminen ja aktiivinen omistajuus

Tapaamme saannollisesti omistamiemme yhtididen johtoa ja » Edellytamme sijoituskohteilta toimimista
hallitusta kansainvalisten normien ja sopimusten mukaan, joista
- Erityisen tarkeaa yhtioissa, joissa Varman omistusosuus on merkittava tarkeimpia ovat:

. e — .. * YK:n Global C t -aloit
Osallistumme yhtiokokouksiin ja nimitystoimikuntiin N Lloball-ompact -aloite

_— . . ) + OECD:n toimintachjeet monikansallisille yrityksille
» Joissain tapauksissa Varman edustaja on mukana hallituksessa o _
* ILO:n tydelaman konventiot

Varma vaikuttaa sijoituskohteidensa vastuullisuuteen myo6s
yhdessa muiden sijoittajien kanssa, esimerkiksi
yhteistydaloitteiden ja kumppaneiden kautta

* Seuraamme saannollisessa salkun seulonnassa naiden
normien noudattamista

Edistamme vaikuttamisen kautta vastuullisuutta ja siita
raportointia sijoittajille

Tavoitteenamme on yksin ja yhdessa muiden sijoittajien kanssa
vaikuttaa siihen, miten rahastomanagerit ottavat huomioon
ilmastonakokohdat osana vastuullisen sijoittamisen kaytantdjaan
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Sijoitusten
Iimastopolititkka

llImastonmuutos aiheuttaa merkittavia taloudellisia,
sosiaalisia seka ymparistoon liittyvia vaikutuksia ja
riskeja nykyisille ja tuleville sukupolville

lImastonmuutoksen mydéta sijoittajien on varauduttava
taloudellisiin riskeihin, ja tunnistaa vastuulliset
sijoituskohteet seka niihin liittyvat mahdollisuudet

Uselilla toimialoilla toimintaedellytykset muuttuvat, ja
yritysten mukautua muuttuvaan toimintaymparistéon
» Esimerkiksi sahkdntuotannossa seka
autoteollisuudessa muutos on jo alkanut

Pariisin ilmastosopimuksen tavoite on lampenemisen
rajoittaminen 1.5 asteeseen esiteolliseen aikaan

verrattuna. Tavoite edellyttaa siirtymaa kohti vahahiilista

taloutta ja fossiilisten polttoaineiden kayton tuntuvaa
vahentamista
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Tuemme Varmassa
toimia, jotka
hillitsevat

ilmastonmuutosta

ja mahdollistavat
sopeutumisen
muutokseen.
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lilineutraali salkku 2035

Varma on jo vuodesta 2016 alkaen sitoutunut kehittamaan
sijoituksista ja sijoitusprosesseista Pariisin ilmastosopimuksen
mukaisia. Vuosina 2022-2035 kehitamme edelleen
sijoitussalkkuamme kohti hiilineutraaliutta:

Sijoittamalla kohteisiin, jotka mahdollistavat muutoksen kohti
pienempia paastdja ja tarjoavat lilkketoiminnassaan ratkaisuja
ilmastonmuutoksen ongelmien ratkomiseen

Kehittamalla rahoitusmarkkinoiden yhteistyota
ilmastonmuutoksen hillinnan ja sithen sopeutumisen
edistamiseksi

Panostamalla ilmastonmuutoksen taloudellisten riskien
analysointiin sijoitussalkussa

Raportoimalla lapinakyvasti ilmastonmuutoksen vaikutuksista
sijoituksiimme ja sijoitustemme vaikutuksista ilmastoon.

Q2/2022

Tavoittelemme
salkun
hiilineutraaliutta
vuoteen 2035

mennessa
edellyttaen, etta
sijoitusymparisto

sallii sen.
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Yhteistyd muiden sijoittajien kanssa

» Edistamme rahoitusmarkkinoiden yhteistyota - Erityisesti rahastosijoituksissa

ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi ja tavoitteenamme on kehittai sijoittajien
muutokseen sopeutumiseksi: vilisté yhteisty6ta ilmastonmuutoksen

o osallistumalla julkiseen keskusteluun hillitsemiseksi
tapahtumissa ja yhteistyoaloitteiden kautta ) )

o olemalla mukana kehittamassa ) Kannusta.n.\me |:ah.as.to!.a. raport0|m.aan i
liiketoiminta- ja sijoitusstrategioita, jotka taloudellisista riskieista ja mahdollisuuksista
vahentavat sijoituskohteidemme TCFD-raportointikehikon* mukaan, asettamaan
kasvihuonekaasupaastoja paastdvahennystavoitteet tieteeseen perustuen,

seka arvioimaan portfolionsa paastoja PCAF:n**
maaritettyjen raportointistandardien mukaan,
mikali paastoja ei ole muuten saatavissa

*TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosures)
**PCAF (Partnership For Carbon Accounting Financials)

11 Q2/2022 V A R M A



Poissulkemiset ja tarkennettu ESG-seuranta

Varma on maaritellyt toimialoja, joihin se ei sijoita tai joita koskee korostunut ESG-seurannan tarve

Poissuljetut
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Tupakkayritykset
Kiistanalaisia aseita valmistavat yritykset (esim.

ydinaseet, jalkavakimiinat, rypalepommit ja
kemialliset seka biologiset aseet)

Kun sijoituksia tehdaan naiden toimialojen yrityksiin, tekee vastuualueen

salkunhoitaja selvityksen ESG-riskeista vastuullisen sijoittamisen analyytikolle,
joka yllapitaa rekisteria ko. sijoituksista.

Q2/2022

Korostunut ESG-seurannan tarve

limastoriskeille merkittavasti altistuvat toimialat, kuten 6ljy- ja
kaasuteollisuus, sahkdn- ja lammaoéntuotanto, auto-, kaivos-,
rakennusmateriaali-, metsa-, kuljetus- seka kemianteollisuus

Yritykset, joiden liikevaihdosta 5-10 % tulee kivi- tai ruskohiileen
perustuvasta toiminnasta

Alkoholi

Lailliset kannabisvalmisteet
Aikuisviihde

Uhkapeli

Puolustusteollisuus

VARMA



lImastoriskien tunnistaminen

Transitioriskit

Fyysiset riskit

Siirtyminen vahahiiliseen talouteen
tarkoittaa muutoksia mm.
regulaatioon, teknologiaan ja

Akuutit Krooniset kuluttajien kayttaytymiseen

Esim. Luonnonvarojen
ehtyminen pitkalla
aikavalilla

Esim. darisadolosuhteiden
aiheuttamat akilliset

thot Oikeudenmukainen siirtyma vahahiiliseen talouteen edellyttaa

yhteiskunnilta mm. tydmahdollisuuksien edistamista uusilla ja
siirtymavaiheessa olevilla toimialoilla, uudelleen kouluttamista,
seka kohtuuhintaisen ja toimitusvarman energian saatavuutta

Oljy-, ja kaasuteollisuus, sahkén- ja lamméntuotanto, auto-, kaivos-, rakennusmateriaali-,
kuljetus-, metsa- seka kemianteollisuus ovat transitioriskeille alttiita toimialoja, mutta
tarjoavat myds suuremmat mahdollisuudet paastévahennyksiin

VARMA
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Raportointi
IImastotoimistamme

Varaudumme ilmastonmuutoksen taloudellisiin riskeihin
kehittamalla TCFD-raportointia ja ilmastonmuutoksen
taloudellisten riskien arviointia.

« Hyddynnamme eteenpain katsovaa dataa, kuten
lampatilaskenaarioita, sijoitusten ilmastoriskien arvioinnissa
ja raportoinnissa.

Hiilineutraali sijoitussalkku vaatii taustakseen vahvan tieteellisen
ja ajankohtaisen tiedon seka tyokalut sijoitustoiminnan
kehittamiseksi.

« Hyddynnamme uusinta tieteellista tietoa ja tyokaluja
ilmastonmuutoksen vaikutusten arvioinnissa.

* Noudatamme sijoitustemme hiilidioksidipaastdjen
raportoinnissa Partnership for Carbon Accounting
Financials -hankkeen (PCAF) suosituksia ja raportoimme
luvuista vuosittain vuosi- ja yritysvastuuraportissamme.

14 Q2/2022
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Koko salkun paastotavoitteet

» Saavuttaaksemme hiilineutraalin sijoitussalkun vuoteen * Tavoittelemme hiilineutraaliutta tunnistamalla
2035 mennessa, tulee kasvihuonekaasupaastojen ilmastonmuutoksen tuomat uudet
pienentya merkittavasti kaikissa omaisuuslajeissa seka sijoitusmahdollisuudet ja luomalla ilmastoystavillisen
hiilinieluiksi lueteltavien sijoitusten osuutta salkussa sijoituskokonaisuuden, johon sisallytamme
kasvattaa.

sijoituskohteita,

« Tavoitteenamme on pienentaa koko Varman o - o o
sijoitussalkun absoluuttisia scope 1 ja 2 -paastdja ’ Jo.lqlennluket.ow.nmta hydtyy ilmastonmuutoksen
vuoteen 2021 verrattuna: hillinnan toimista

« 25 % vuoteen 2025 mennessa . J0|der) t.0|m|nna.s.ta_1 a!heutuvat e.nnak0|dut paastot
ovat linjassa Pariisin ilmastosopimuksen kanssa

* 50 % vuoteen 2030 mennessa « joilla on selked strateginen ja tieteellisesti vahvistettu

paastovahennystavoite, jolla maapallon
lampeneminen rajoittuisi 1.5 asteeseen

» joiden toiminta tarjoaa hiilinieluja tai hiilen
talteenottoa.

 Tavoitteemme on ett3, allokaatio muodostaa 25%
sijoitussalkustamme vuonna 2025
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Noteeratut osake- ja yrityslainat

Tunnistamme ilmastonmuutokseen liittyvan tiedon
laadun eroavaisuudet listattujen ja listaamattomien
sijoitusten valilla.

Paremman lapinakyvyyden lisaksi listatut
sijoituskohteet mahdollistavat niihin sijoittaneelle
listaamattomia sijoituksia paremman likviditeetin,
jolloin salkun muokkaaminen onnistuu nopeasti
myds lyhyella aikavalilla.

Q2/2022

Tavoitteenamme on pienentaa lyhyella aikavalilla
noteerattujen osake- ja yrityslainasijoitusten hiili-
intensiteettia eli kasvihuonepaastdjen suhdetta
liikevaihtoon seuraavasti:

* 30 % vuoteen 2023 mennessa

* 40 % vuoteen 2025 mennessa

e 50 % vuoteen 2027 mennessa.

VARMA
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Sijoitukset
sahkontuotantoon

Sijoituksissa sahkdntuotantoon hyddynnamme energiankayton
vahahiilista tiekarttaa*. Tama tarkoittaa, etta

« sijoitukset fossiilisiin sahkontuotannon liiketoimintoihin
vahenevat samassa suhteessa tai nopeammin kuin tiekartta
edellyttaa

* uusiutuvan energian osuus kasvaa tiekartan mukaisesti, ja
tavoitteemme on, ettd vuonna 2030 sen osuus on vahintaan
puolet sahkontuotannon sijoituksista.

Tiekartta edellyttaa esimerkiksi, etta uusiutuvien osuus
sahkontuotannon sijoituksista on 50 % vuonna 2030 ja kaasun
osuus on 22-25 % vuonna 2030.

Lisaksi tiekartta edellyttaa poistumista muista fossiilisista
tuotantomuodoista.

*Hyodynnamme tiekartassa The Network of Central Banks and Supervisors for
Greening the Financial Systemin (NGFS) tuottamia lampétilaskenaarioita.

Q2/2022
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Kiinteistot

Kiinteistoissa hiilidioksidipaastot muodostuvat
paadasiassa sahkdsta ja [ammityksesta
aiheutuvasta energiankulutuksesta, jota voidaan
alentaa parantamalla kiinteistdjen
energiatehokkuutta. Tavoitteena on vahentaa
suorien kiinteistosijoitusten
hiilidioksidipaastoja siten, etta niiden
kayttama lampo on paastotonta vuoteen 2030
ja sahko vuoteen 2025 mennessa.

Q2/2022




Rahastot
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Varman salkusta merkittava osa
varallisuuden hoidosta on

ulkoistettu rahastomanagereille.

20 Q2/2022

Pyrimme hallitsemaan ilmastoriskeja
sisaltavien toimialojen painoa
IlImastopolitiikkamme mukaisella
manageri- ja rahastovalinnalla.
Valitsemme rahastomanagereita,
jotka tunnistavat ilmastonmuutoksen
hillinnan ja ilmastonmuutokseen
sopeutumiseen liittyvat
sijoitusmahdollisuudet.

Valtamme sijoituskohteita,
jotka altistuvat merkittavasti
ilImastonmuutoksen tuomille

riskeille.

VARMA
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Paaoma- |
infrasijoitukset

« Paaoma- ja infrasijoituksissa sijoitushorisontit
ovat pitkia, jolloin sijoittajan kannalta on
erityisen tarkeaa huomioida
IlImastonmuutoksen etenemisen ja sen
hillitsemisen seurauksena muuttuva
toimintaymparistd

« Tavoitteemme on painottaa sijoituksia, joilla on
toiminnassaan selkeat
paastovahennystavoitteet.

Q2/2022
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